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115年制度調整

-調整股票期貨千元以上最小升降單位

-國外ETF期貨及選擇權改採3階段漲跌幅

115年商品優化

-2026市場新局：期交所商品發展現況與趨勢展望

-調整「黃金類商品及非金電期貨」契約規格

近期期貨市場規章修正及要點提醒

期貨及選擇權專題講座

簡
報
大
綱



3

調整股票期貨
千元以上最小升降單位
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調整緣由

回應市場需求

• 期貨業界及市場參與者多有建議

• 期貨公會發函建請研議調整千元以上股票期貨
最小升降單位(Tick)

現行千元以上跳動點偏大

千元標的增加，

然Tick由1元擴

大至5元，買賣

價差隨之放大，

交易人須承擔較

高之進出成本。

提升國際競爭力

• 國際主要交易所 Tick占價格比約10-20bps

• 我國現行千元以上 5元Tick占價格比約50bps，
需細緻化接軌國際

國際Tick規定朝向細緻化發展

我國現行 國際水準
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規劃內容

◆國際作法：近年多朝縮小升降單位，報價更細緻化發展
• 各交易所依期現貨市場之交易特性與需求，訂定不同規則，可概兩類：

 期貨市場股票期貨 Tick 較現貨市場更小

 期現貨升降單位規則相同，並同步朝升降單位細緻化發展

*EUREX最小變動單位為0.0001歐元，以BMW 2025年2月24日收盤價為例，交易升降單位佔股價約為0.01個基本點(0.0001/83.5595*10,000=0.01)。

歐洲 EUREX 0.01 bps

韓國 KRX 20 bps

我國 現行千元以上 50 bps

國際主要期貨市場平均：8.6 bps

Tick/最高級距價格臨界值 (bps)

印度 NSE 2 bps
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規劃內容(續)

• 維持現行級距架構：為制度延續性，僅將1元Tick適用上限由現行1,000元調升至2,500元

• 接軌國際市場：使「Tick/價格臨界值比」接軌國際水準，提升成交效率與價格連續性

◆本案規劃：1元Tick適用上限調升至2,500元

級距
股票期貨之
價格範圍

最小升降
單位(Tick)

Tick/價格臨界值
(bps)

1-4 (略)

5 500元至未滿 1,000 2,500元者 1元 20

6 1,000 2,500元以上者 5元 50 20

調整後：500元至未滿2,500元之股票期貨Tick均為1元；2,500元以上者Tick為5元

與韓國交易所(KRX) 高價位區間
的20bps之制度設計相近。

證交所(TWSE) 升降單位多維持在20
或50bps；本案延續20bps至2500元。
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預期效益

提升撮合效率，
改善各類策略執行條件

強化價格發現功能，
提供市場更精確之
價格參考資訊

相較於現行5元跳動下可能出現
之價格階梯式變動與成交等待，
調整為1元後，可提升報價連續
性與撮合彈性，增加成交機會，
並降低轉倉交易與跨市套利策略
之執行摩擦成本。

以台積電期貨為例，價格變動將
由階梯式跳動轉為較為細緻之逐
筆反映成交價格，除有助提升期
貨市場價格發現效率，亦能提供
期現貨市場更即時精確的價格參
考資訊。
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預期效益：案例說明

轉倉成本降低 跨市避險套利精準 結算收斂活絡

降低轉倉摩擦成本，

提升部位資金使用效

率，減輕交易人負擔。

降低跨市場跳動單位

差異，提高我國與國

際市場之價格連動。

創造更多交易機會，

提高期貨成交價與最

後結算價貼合度。
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案例一∣股票期貨轉倉及短線成本降低

假設轉倉價差為1個 Tick 案例：台達電期貨

單口轉倉成本
10,000元

單口轉倉成本
2,000元

1 Tick × 5元× 2,000股 1 Tick × 1元× 2,000股

現行 5元 Tick

調整後 1元 Tick

本案例保守假設轉倉價差為1個Tick，惟實務上非近

月契約之價差通常不只1檔。若實務價差擴大，則5

元Tick所產生的摩擦成本將以5倍的比率同步放大，

對長期避險或策略性部位管理形成負擔。

效益：每口(2,000股)轉倉成本將由1萬元降至2千元，長期避險與策略交易負擔減輕。
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案例一∣股票期貨轉倉及短線成本降低(續)

效益：降低震盪區間之進出成本，提升交易人於高價位區間之參與意願與市場動能。

千元心理關卡：降低交易摩擦與追價壓力
案例：台達電期貨

「千元」為市場關鍵心理關卡，標的於1,000元上下時波動通常較為頻繁。當股價突破千元，Tick由1元跳升至5元時，意

即每一跳動的金額變成5倍，短線交易者在追價或砍單時的「買賣價差成本」會瞬時大幅上升 5 倍，增加操作困難及風險。

階梯式跳動：交易人面臨追價壓力，須以較
大價差妥協才能成交。

細緻反映：增加報價連續性與撮合彈性。緩解
價格震盪時的追價壓力，優化策略執行條件。

現行5元 Tick 調整後1元 Tick
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案例二∣跨市避險與套利精準度提升

效益：降低跨市場套利與避險成本，提升國際參與者執行策略之效率與意願。

假設美元匯率31 案例：台積電期貨

現況：台積電ADR需跳

動 81 個 Ticks ， 方 能 抵

銷台積電期貨僅1個Tick

跳動之損益波動

預期效益：Tick縮小，

報價精準度提升，並降

低跨市套利策略之隱含

價差成本與執行摩擦

5元/Tick ×2,000股× 1口=10,000元 0.01/Tick ×400單位× 匯價31=124元

現狀

效益
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案例三∣股票期貨最後結算價貼合度提高

效益：提高市場參與者在預期結算價附近之報價與成交意願，並降低結算轉倉成本與風險

現貨在此區間波動，算數平均得出之精確結算價

期貨成交價格間距過大，無法細緻貼近現貨平均價。 提升報價精準度，使收斂過程更平滑並提振交易活絡度。

1. 計算機制：收盤前60分鐘算術平均價 2. 案例：台積電期貨 (202605契約)

3. 調整效益：Tick 縮小，貼合度提高

現行制度：5元 Tick 調整後：1元 Tick

每分鐘12筆取樣

12:30 13:25 13:30

=算數平均數

結算價 2,193.68元

$2,185                                                                                                                       $2,200

2,190 2,193 2,194

(收盤)

2,195 2,195

2193.682193.68

共661筆資料
(12筆 X 55分+收盤1筆)
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其他注意事項

◆請期貨商配合辦理以下宣導事項，俾使交易人充分瞭解：

◆提醒交易人本制度調整僅限期貨市場之股票期貨(標的證券為股

票者)，現貨市場交易機制維持不變。
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規劃時程

已完成部分標的測試

變更 Tick Table 設定
後，即可執行1元Tick之

委託與成交

全市場測試

安排所有期貨商與資訊
廠商參與測試，確保新

制上線平穩順暢

規章公告及制度上線

修正規章已於 115 年 5
月 26 日公告市場，並自
115 年 7 月 6 日起實施

*114 年上半年已完成兩梯次平日測試，測試標的包含台積電期貨(CDF)及小型台積電(QFF)等數檔千元以上股票期貨

本制度僅需調整參數設定，無須換版
本公司系統無須修改程式、亦無新增傳輸電文

114 年上半年 115 年 5 月 4 日
至上線前

115 年 7 月 6 日
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國外成分證券ETF期貨及選擇權：
3階段漲跌幅機制
(115年7月6日實施)
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2026市場新局：
期交所商品發展現況與趨勢展望
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期交所商品發展現況

多元避險產品線

未來商品優化方向

24
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期交所商品發展現況

25
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交易總量(千口) 外資占比

1.65億

⚫ 115年以來國際政經不確定性升高、金融市場波動加劇，避險需求強勁；同時，在全球AI投資熱潮與豐沛

資金推升下，期貨集中市場交易量大幅增加，截至4月底，交易總量超過1.6億口，日均量逾220萬口，較

114年同期成長45%

期貨集中市場交易量
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自然人

44.9%

期貨自營商

15.7%
外資

38.3%

其他法人

1.2%

商品成交比重 各類交易人成交比重

資料日期：115年1月至4月資料日期：115年1月至4月

⚫ 115年1-4月微型臺指期貨及個股期貨日均量較114年同期大幅成長92%及149%；外資日均量占比上

升約5個百分點至38.3%

商品與交易人結構
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臺指選擇權

34.3%

臺股期貨

6.9%

小型臺指期貨

15.1%

微型臺指期貨

15.9%

股票期貨(個股+ETF)

27.4%

其他商品

0.5%
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多元避險產品線

28
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多元避險產品線

29

完整產業鏈

避險體系

全市場
以臺股指數期貨與選擇權為核心，因應國際重

大政經事件，規避全面性市場風險

產業類股 藉由電子、金融等類股指數期貨及選擇權，因

應產業波動風險，掌握類股輪動機會

單一個股
透過股票期貨與選擇權，因應單一公司事件，

精準規避個股風險
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▋ 臺股期貨 ⚫ 指數×200元 ⚫ 87年上市

▋ 小型臺指期貨 ⚫ 指數×50元 ⚫ 90年上市

▋ 微型臺指期貨 ⚫ 指數×10元 ⚫ 113年上市

美國與伊朗於115年2月28日(六) 爆發軍事衝突，全球主要金融市場隨之上沖下洗，大小微臺

期3月2日至6日之日均量逾127萬口，更於3月4日達到歷史新高之169萬口，顯示交易人充分

利用其進行交易與避險

實例－115年2月底美國伊朗衝突爆發，大小微臺期交易量創新高

交易量、OI
參與比重

法人較高

自然人較高

留倉
比率

高

低

滿

足

各

類

型

交

易

人

需

求

全市場避險工具－大臺、小臺、微臺期貨

30
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微型臺指期貨 – 微型化有助擴大參與

微型臺指期貨推出後，進一步降低單口契約交易門檻、提高操作彈性，在市場波動期間，

成功帶動交易與避險需求，顯示商品微型化具實際市場效益

31
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2025年4月2日，川普正式實施「解放日關稅」，
引發全球性金融市場恐慌性拋售；臺股加權指數4
月7日重挫9.7%，且創下史上單日最大跌點。

2026年2月28日，美國與以色列聯手空襲伊朗，
戰爭爆發後荷莫茲海峽局部封鎖；臺股加權指數3
月單月跌幅逾10%，且創下史上單月最大跌點。
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▋ 臺指選擇權 (TXO) ⚫ 90年上市

▋ 週三到期契約 (週三TXO) ⚫ 101年上市

▋ 週五到期契約 (週五TXO) ⚫ 114年6月上市

美國於臺灣時間114年8月1日(五)上午7時公布各國關稅行政命令，臺灣適用20%關稅稅率，

當天日盤週五 TXO 8月1日到期契約交易量攀升至逾45萬口

實例－114年8月1日美國公布適用關稅，週五 TXO 交易量驟增

商品
115年1-4月

日均量
占比(%)

TXO 125,730 16.6%

週三TXO 355,606 47.0%

週五TXO 286,912 37.9%

合計 756,772 100%

策略彈性大 資金效率高 避險精準商品優勢

全市場避險工具－臺指選擇權

32



33

▋ 電子期貨 ▋ 臺灣生技期貨

▋ 金融期貨 ▋ 半導體30期貨

▋ 小型電子期貨 ▋ 航運期貨

▋ 小型金融期貨

▋ 非金電期貨

產業類避險工具

33
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▋ 股票期貨 ⚫ 316檔(含ETF)

美國商務部長於臺灣時間115年1月17日(六)表示，美國可能對非美製造之記憶體課徵100%

關稅，帶動記憶體相關個股期貨避險需求顯著提升，加上接近到期結算日，1月19日(一)及1

月20日(二)南亞科期貨交易量分別達4.8萬口及6萬口，整體股票期貨交易量亦顯著增加，接

連突破94萬口及103萬口，於1月20日創下歷史最高紀錄

實例－115年1月，美國考慮對記憶體課徵關稅，相關個股期貨交易與避險需求攀升

28.2萬 30.9萬

60.3萬

113年 114年 115年

日均量

+95%

64.6萬 65.7萬

95.2萬

113年 114年 115年

日均OI #第一大商品#第二大商品

▋ 股票選擇權 ⚫ 35檔(含ETF)

◼ 114年推出個股週選擇權

計7檔標的，包含台積電、鴻海、聯發科、

南亞、聯電、長榮、緯創

(1-4月) (1-4月)

單一個股避險工具
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小型股票期貨 – 精準避險需求帶動商品活絡

小型股票期貨可明確對應單一股票價格波動風險，且小型化契約交易門檻低，使交易

更有彈性、避險更精準，推出以來交易需求快速增加、未沖銷量(OI)持續累積

現行44檔小型股票期貨，115年1至4月底整體日均量及日均OI，較114年同期成長

115%及103%

35

日均量

61,044 

131,127 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

114年(1至4月) 115年(1至4月) 

+115%
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114年(1至4月) 115年(1至4月) 

日均OI

+103%
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未來商品優化方向
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高價位個股選擇權交易門檻高

近年台積電等高價股股價成長，同標的個股選擇權保證金及權利金明顯攀升，台積

電選擇權賣出1口價平契約原始保證金，已逾60萬元，高於臺股期貨保證金，且約

為臺指選擇權之4倍，不利市場參與

現行股票選擇權共35檔，部分標的日均未沖銷量達千口，顯示仍有留倉需求

37

項次 契約代碼 標的
115年日均交易量

(口)

115年日均OI

(口)

現貨標的股價(元)

(115/4/30)

1 DHO 鴻海 188 716 219.5

2 CDO 台積電 180 1,094 2,135

3 CCO 聯電 127 561 77.3

…

全部股票選擇權合計 1,245 5,999

統計期間：115年1至4月
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契約價值大對市場發展影響

• 風險集中：單一口數承擔風險大，缺乏「分批進場/出場」彈性

• 自然人參與受限：阻礙有交易及避險需求之自然人進入市場

• 不易精準避險：法人難以細緻化管理部位

新增小型契約，有利靈活交易與避險

• 隨標的價格水準持續走高，新增小型契約，有助提升交易與避險彈性及精準度

• 新增小型契約，有利擴大參與，進而活絡商品，增加市場深度

新增小型契約，強化操作彈性

38
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附錄
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小型股票期貨標的名單(100股)

期貨代號 股票代號 證券名稱 期貨代號 股票代號 證券名稱 期貨代號 股票代號 證券名稱

OL 3008 大立光 QM 2049 上銀 SW 9958 世紀鋼

OM 1565 精華 QN 8299 群聯 SZ 3680 家登

OY 6510 精測 QR 2357 華碩 UH 3017 奇鋐

PB 6488 環球晶 QS 8046 南電 UI 6526 達發

PN 5269 祥碩 RF 3533 嘉澤 UL 3324 雙鴻

PU 2454 聯發科 RG 3653 健策 UO 3661 世芯-KY

PW 6669 緯穎 RR 5904 寶雅 UQ 6472 保瑞

PY 3293 鈊象 RS 3529 力旺 UW 6223 旺矽

QA 5274 信驊 RV 2308 台達電 UZ 2404 漢唐

QE 2327 國巨* RW 3443 創意 VD 2360 致茂

QF 2330 台積電 SC 1477 聚陽 VF 3665 貿聯-KY

QG 2379 瑞昱 SE 2345 智邦 VG 2368 金像電

QH 3034 聯詠 SF 2383 台光電 VJ 3211 順達

QI 3105 穩懋 SL 2376 技嘉 VK 6139 亞翔

QJ 3406 玉晶光 SV 2059 川湖

資料日期：115/5/4
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調整「黃金類商品及非金電期貨」
契約規格
(實施日期尚待主管機關核准)
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緣由

調整後契約規格

增加黃金選擇權履約價格序列

運用案例

總結

42

大
綱
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緣由

43
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黃金類商品及非金電期貨契約價值較大

近年來金價與股價攀升下，契約價值大幅增加
• 目前每口契約價值：臺幣黃金期貨約179萬元(新臺幣)、美

元黃金期貨約146萬元、非金電期貨約142萬元(新臺幣)

• 黃金類商品相對布蘭特原油期貨之契約價值(新臺幣80萬元)

約1至2倍大，非金電期貨相對近年推出之生技、航運及臺

灣中型100等類股期貨之契約價值約4至8倍大

美元／臺幣黃金期貨價格、非金電指數走勢

44

商品名稱
現行契約乘數

(契約規模)

價格水準
(115年4月30日最
近到期契約之結

算價)

契約價值
(新臺幣)

臺幣黃金期貨 10台兩(100台錢) 17,885 179萬

美元黃金期貨 10金衡制盎司 4,599 146萬

非金電期貨 新臺幣100元/點 14,170 142萬

註：美元兌新臺幣匯率以31.65計算

18,595 

4,842 

14,063 

 -

 4,000

 8,000

 12,000

 16,000

 20,000

109年 110年 111年 112年 113年 114年 115年(1~4月)

臺幣黃金期貨最近到期契約每日結算價(平均)

黃金期貨最近到期契約每日結算價(平均)

非金電期貨最近月份契約每日結算價(平均)
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契約價值大對市場發展影響

• 風險集中：單一口數承擔風險大，缺乏「分批進場/出場」彈性

• 自然人參與受限：阻礙有交易及避險需求之自然人進入市場

• 不易精準避險：法人難以細緻化管理部位(例如：僅需避險約20萬元之非金電現貨部位，最

低仍需建立約142萬元部位之期貨)

縮小契約規模，有利靈活交易與避險

• 隨標的價格水準持續走高，縮小契約規模，有助提升交易與避險彈性及精準度

• 縮小契約規模，有利擴大參與，進而活絡商品，增加市場深度

縮小契約規模，強化操作彈性

45
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黃金類商品及非金電期貨
契約規格調整說明

46
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項目 美元黃金期貨 臺幣黃金期貨 黃金選擇權

契約規模註1

調整為1盎司
(原為10盎司)

調整為1台兩
(原為10台兩)

調整為1台兩
(原為5台兩)

未沖銷部位 當日原持有每1口未沖銷部位將調整為10口
當日原持有每1口未沖銷部位
將調整為5口

契約代碼 維持GDF 維持TGF 維持TGO

最小升降單位
0.1美元/盎司(不變)

(約當於0.1美元)

新臺幣0.5元/台錢(不變)

(約當於新臺幣5元)

0.5點(不變)

(約當於新臺幣5元)

每口交易及
結算手續費

維持每口10元 維持每口5元

部位限制

⚫ 美元黃金期貨及臺幣黃金期貨：自然人1,000口，法人3,000口，期貨自營商/造市者9,000口

⚫ 黃金選擇權：自然人2,000口，法人6,000口，期貨自營商/造市者18,000口

(最新部位限制口數，詳期交所官網)

黃金類商品-契約規格調整

⚫ 現行美元黃金期貨及臺幣黃金期貨契約規模分別為10金衡制盎司及10台兩，契約規模約介於新臺幣146萬

元至179萬元之間，縮小契約規模後約為14.6至17.9萬元，使交易人更靈活操作，有助活絡商品交易。

47

註1 ：1盎司為31.1035公克；1台兩為37.5公克；1台兩為10台錢；1台兩約1.20565盎司，1盎司約0.8294台兩。
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項目 調整內容

契約乘數 由每點100元調整為每點10元

未沖銷部位

原持有每1口未沖銷部位變為10口

✓ 調整生效日盤前，各月份契約未沖銷部位將由原契約(契約乘數每點100元)，轉為新契約
(契約乘數每點10元)，口數為原未沖銷部位口數乘以10倍。

契約代碼 不變，維持XIF

最小升降單位 與現行XIF相同(指數1點，相當於新臺幣10元）

每口交易及結算手續費 調整為新臺幣8元(現為20元)

部位限制 自然人1,000口，法人3,000口，期貨自營商/造市者9,000口 (最新部位限制口數，詳期交所官網)

非金電期貨-契約規格調整

⚫ 現行非金電期貨每口契約規模約142萬，契約乘數縮小為每點10元後，契約規模約為14.2萬，

與生技期貨及航運期貨同為規模20萬以下商品。

48
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增加黃金選擇權
履約價格序列

49
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臺幣黃金期貨價格日盤走勢(最近到期契約)

臺幣黃金期貨單日波動擴大

50

⚫ 現行黃金選擇權履約價格序列掛牌規則

• 履約價格間距：履約價格4,000元以上，最近到期月

份間距為50元，接續2個偶數月份為100元

• 履約價格涵蓋範圍：最近交割月份臺幣黃金期貨每日

結算價為基準，最近到期月份及接續2個偶數月份推

出至上或下達5檔(即平盤上下250點及500點)為止

⚫ 金價單日波動擴大，可能無價外序列可交易

• 經統計114年起至115年4月30日，臺幣黃金期貨最近

到期契約盤中最大漲跌超過500點者共45次

• 顯示在近年黃金價格波動大幅增加下，現行黃金選擇

權序列涵蓋範圍恐無法提供足夠價外序列予市場交易

盤中最大上漲或下跌點數 發生次數(上漲) 發生次數(下跌)

100以內(含100) 413 451

101~250 148 126

251~500 57 30

501~750 12 18

751~1,000 2 5

1,000以上 3 5

註：資料期間：114年1月2日至115年4月30日日夜盤
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⚫調整內容

• 鑒於114至115年4月底，臺幣黃金期貨最近契約盤中最

大漲跌逾750點、未逾1,000點者僅7次 (發生機率為

0.55%)，逾1,000點者僅8次(發生機率為0.63%)，且多

發生於115年1月底及2月初，另於3月少數交易日零星

出現，屬較極端情形。

• 為滿足市場交易需求，並避免過多深價外無交易需求

之序列，爰調整契約存續期間序列涵蓋範圍為：

 最近到期月份：基準價上下15檔(即平盤上下750點)

 接續2個偶數月份：基準價上下10檔(即平盤上下

1,000點)

註1：基準價為前一一般交易時段最近交割月份臺幣黃金期貨契約每日結算價

註2：新到期月份契約掛牌時，以基準價向下取最接近履約價格間距倍數為履約價格

推出平盤契約，及價平上下各10檔序列(即平盤上下1,000點)

增掛黃金選擇權履約價格序列，增加交易機會

51

17300

17350
17400
17450
17500
17550

調整前
(以最近到期月份為例)

假設大漲，將
無價外買權契
約可交易

履
約
價
格
序
列

假設大跌，將
無價外賣權契
約可交易

調整後
(以最近到期月份為例)

17300

假設大漲，仍有
價外買權契約可
交易

履
約
價
格
序
列

假設大跌，仍有
價外賣權契約可
交易

17350
17400
17450
17500
17550
17600
17650
17700
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17800
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17900
17950
18000
18050
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16600
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16700
16750
16800
16850
16900
16950
17000
17050
17100
17150
17200
17250

17050
17100
17150
17200
17250
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運用案例
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運用案例

3/23
16,528
(-9.5%)

倘交易人預期地緣政治為短(長)期事件，看多(空)未

來金價表現，分批進場買入(賣出)黃金期貨

策略1：分批進場，佈局黃金趨勢

效益

案例

美元黃金期貨、臺幣黃金期貨原1口契約規模為10

盎司、10台兩，今縮小契約規模為1盎司、1台兩。

由於縮小契約規模，使其可更精緻管理部位，如分

次加(減)碼，避免因單口曝險過高，被迫一次停損

臺幣黃金期貨價格走勢

53
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川普於美東時間3/21(六)向伊朗發
出 48 小時期限：若不開放荷姆茲
海峽，美國將打擊其多座發電，美
伊衝突加劇，3/23(一)臺幣黃金期
貨大跌9.5%
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2/2
17,718

(-10.6%)

運用案例(續)

金價對重大政經事件具高度敏感性。例如：交易人

可於聯準會(Fed)宣佈貨幣政策前，提早佈局價外之

買(賣)權。而當宣佈之利率政策與市場預期不同，國

際金價大幅波動，交易人可捕捉價格大幅波動行情

策略2：善用增掛序列，捕捉金價行情

案例

效益

臺幣黃金期貨價格走勢

近年國際地緣政治動盪及美國貿易政策不確定性，

國際金價波動加劇，增掛黃金選擇權履約價格序列，

可提供更多交易機會

54
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美國總統於川普1/30(五)
宣佈華許(Warsh)為下任
Fed主席，市場預期其偏
向鷹派，隔一交易日(2/2)
臺幣黃金價格大跌10.6%
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運用案例(續)

非金電類股受產業展望及資金流向等因素影響。

• 倘預期AI需求強勁、傳產內需疲弱，可做多小型

電子期貨、做空非金電期貨

• 倘判斷電子股評價過高，短期資金可能轉向非金

電類股，可做空小型電子期貨、做多非金電期貨

策略3：跨產業配置，調整更即時

案例

效益

小型電子期貨及非金電期貨價格走勢

運用縮小後之非金電期貨調整跨產業曝險，將原一口

契約價值拆分為數口小額部位，並依產業強弱與資金

流向分次增減，使投資組合配置更貼近盤勢變化

55
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小型電子期貨(左軸) 非金電期貨(右軸)

在人工智慧浪潮帶動下，今年(1~2月)
小型電子期貨及非金電期貨表現分歧：
⊙小型電子期貨漲幅約27%
⊙非金電期貨漲幅約10%
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結算面調整
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縮小契約規模後保證金金額

57

調
整
前

調
整
後

期貨契約 結算保證金 原始保證金

GDF 4,070 5,500

TGF 153,000 207,000

XIF 51,000 69,000

GDF 410 560 

TGF 16,000 22,000

XIF 6,000 9,000 

TGO 結算保證金 原始保證金

風險保證金(A)值 62,000 84,000

風險保證金(B)值 31,000 42,000

風險保證金(A)值 13,000 18,000 

風險保證金(B)值 7,000 9,000 

調
整
前

調
整
後

調整前後每口保證金金額，以115年5月27日保證金為例

TGF與TGO組合

調整前 1口 TGF 可與1至2口TGO組合

調整後 1口 TGF可與1口TGO組合

保證金計收方式

TGF期貨保證金+TGO選擇權之權利金市值(註)

註:調整生效日前TGO權利金市值=權利金點數*50元；生效日後權利金市值=權利金點數*10元。

⚫ 調整生效後所需保證金可能上升，請提醒交易人適時預存充裕之保證金作為準備。

◆ 保證金將按契約規模縮小比例調整，並依本公司「結算保證金收取方式及標準」第四條、
第四條之四、第五條規定進位。
• 臺幣黃金期貨(TGF)、黃金選擇權(TGO) 、非金電期貨(XIF)：

新臺幣報價契約之收取標準以千元為整數，千元以下部分無條件進位至千元。

• 美元黃金期貨(GDF)：美元報價期貨之收取標準以拾元為整數，拾元以下部分無條件進位至拾元。

◆ 本公司將另公告保證金數值，並於調整生效日盤前生效。
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◆ 因應縮小契約規模，未平倉部位處理原則如下：

• 夜盤商品部位調整基礎：採生效日前一夜盤收盤部位(上午5:00)，並於調整生效日盤前(7:00)生效

• 原1口黃金期貨(GDF)及臺幣黃金期貨(TGF)未平倉部位調整為未平倉口數10口。

• 原1口黃金選擇權(TGO)未平倉部位調整為未平倉口數5口。

• 非夜盤商品調整基礎： 採生效日前一日盤結帳部位 ，並於調整生效日盤前生效

• 原1口非金電期貨(XIF)未平倉部位調整為未平倉口數10口。

◆ 期貨與選擇權組合處理原則：

◆ 黃金類商品到期轉現貨撥轉數調整：

• 因應TGF及TGO之契約規模縮小為1台兩(10台錢)，每1口TGF及TGO到期轉現貨申請之買賣方現貨撥轉數調

整為黃金現貨10台錢。

縮小契約規模後未平倉部位、組合方式及到期轉現貨之處理原則

調整前 調整後

1口TGF與2口TGO之組合部位 10組 1口TGF與1口TGO之組合部位

1口TGF與1口TGO之組合部位 5組 1口TGF與1口TGO之組合部位 + 5口 TGF 未平倉部位(註)

註：剩餘5口TGF如有反向部位，則依期貨部位自動沖銷原則即予以平倉。
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總結
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總結：縮小契約規模以活絡交易與精準避險

商品小型化已成國際趨勢

全球主要交易所致力推動各類商品之小型或
微型契約，以應對資產價格與波動攀升之環
境

小型化契約對風險控管與策略調整
更具彈性

• 目前黃金類商品與非金電期貨契約價值約新臺幣140

至170萬元，縮小契約規模有利靈活分批進出場、提
高交易與避險精準度

• 經調查業者意見(市占率涵蓋9成)，對縮小契約規模
均表示支持

縮小契約規模

• 黃金類商品：期貨縮小1/10為1金衡制盎司(美
元黃金)與1台兩(臺幣黃金)，選擇權縮小1/5

為1台兩
• 非金電期貨：契約乘數由100元/點降為10元/

點
➔上述契約規模降至14.2至17.9萬元

預期效益

• 小規模契約之單一口數曝險金額較低，且可強化小型
契約間跨商品與策略運用

• 縮小契約規模有利於擴大一般交易人之參與，進而提
升流動性，吸引外資與其他法人持有更多部位，加深
市場深度，形成良性循環
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敬請指教
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美元黃金期貨契約規格

項目 內容

交易標的 成色千分之九九五之黃金

中文簡稱 黃金期貨

英文代碼 GDF

交易時間

• 本契約之交易日與本公司營業日相同

• 一般交易時段之交易時間為營業日上午8：45～下午4：15

• 盤後交易時段之交易時間為營業日下午5:25~次日上午5:00；到期月份契約最後交易日無盤後交易時段

契約規模 1金衡制盎司

契約到期交割月份
• 自交易當月起連續6個偶數月份

• 新交割月份契約於到期月份契約最後交易日之次一營業日一般交易時段起開始交易

每日結算價 每日結算價原則上採當日一般交易時段收盤前1分鐘內所有交易之成交量加權平均價，若無成交價時，則依本公司「黃金期貨契約交易規則」訂定之

漲跌幅限制 採前一一般交易時段每日結算價±5%、±10%、±15%三階段漲跌幅度限制

最小升降單位 US$0.1/金衡制盎司(0.1美元)

最後交易日 各契約的最後交易日為各該契約到期月份最後一個營業日前之第2個營業日

最後結算日 最後交易日之次一營業日

最後結算價 以最後交易日ICE Benchmark Administration Limited(IBA)同一曆日所公布之LBMA黃金早盤價(LBMA Gold Price AM)為最後結算價

交割方式 以現金交割，交易人於最後結算日依最後結算價之差額，以淨額進行現金之交付或收受

部位限制 自然人：1,000口；法人：3,000口；期貨自營商/造市者：9,000口 (資訊截至115年5月27日)

保證金 原始保證金：5,500美元；維持保證金：4,220美元；結算保證金：4,070美元 (資訊截至115年5月27日)
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臺幣黃金期貨契約規格

項目 內容

交易標的 成色千分之九九九點九之黃金

中文簡稱 臺幣黃金期貨

英文代碼 TGF

交易時間

• 本契約之交易日與本公司營業日相同

• 一般交易時段之交易時間為營業日上午8：45～下午4：15

• 盤後交易時段之交易時間為營業日下午5:25~次日上午5:00；到期月份契約最後交易日無盤後交易時段

契約規模 1台兩(10台錢、37.5公克)

契約到期交割月份
• 自交易當月起連續6個偶數月份

• 新交割月份契約於到期月份契約最後交易日之次一營業日一般交易時段起開始交易

每日結算價 每日結算價原則上採當日一般交易時段收盤前1分鐘內所有交易之成交量加權平均價，若無成交價時，則依本公司「新臺幣計價黃金期貨契約交易規則」訂定之

漲跌幅限制 採前一一般交易時段每日結算價±5%、±10%、±15%三階段漲跌幅度限制

報價方式及最小升降單位
• 本契約以1台錢(3.75公克)為報價單位

• 最小升降單位為新臺幣0.5元/台錢(新臺幣5元)

最後交易日 各契約的最後交易日為各該契約到期月份最後一個營業日前之第2個營業日

最後結算日 最後交易日之次一營業日

最後結算價

以最後交易日ICE Benchmark Administration Limited(IBA)同一曆日所公布之LBMA黃金早盤價(LBMA Gold Price AM)，以及台北外匯經紀股份有限公司公布之上

午11時新臺幣對美元成交即期匯率為基礎，經過重量與成色之轉換，計算最後結算價。計算公式如下：

（LBMA黃金早盤價÷ 31.1035 × 3.75 × 0.9999 ÷ 0.995）×上午11時新臺幣對美元成交即期匯率

交割方式

• 以現金交割，交易人於最後結算日依最後結算價之差額，以淨額進行現金之交付或收受

• 另得依「臺灣期貨交易所股份有限公司期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點」規定申請將未了結部位交付或收取「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心黃

金現貨登錄及買賣辦法」所定之黃金現貨

部位限制 自然人：1,000口；法人：3,000口；期貨自營商/造市者：9,000口 (資訊截至115年5月27日)

保證金 原始保證金：新臺幣207,000元；維持保證金：新臺幣159,000元；結算保證金：新臺幣153,000元 (資訊截至115年5月27日)



64

黃金選擇權契約規格

項目 內容
交易標的 成色千分之九九九點九之黃金

中文簡稱 黃金選擇權(黃金買權、黃金賣權)

英文代碼 TGO

履約型態 歐式(僅能於到期日行使權利)

契約規模 1台兩（10台錢、37.5公克）

到期月份
• 連續3個偶數月份
• 新到期月份契約於到期月份契約最後交易日之次一營業日一般交易時段起開始交易

履約價格間距
• 履約價格未達2,000元：最近月契約間距為5元，接續之2個偶數月契約為25元
• 履約價格2,000元以上，未達4,000元：最近月契約間距為25元，接續之2個偶數月契約為50元
• 履約價格4,000元以上：最近月契約間距為50元，接續之2個偶數月契約為100元

契約序列

• 新到期月份契約掛牌時，以前一一般交易時段最近交割月份臺幣黃金期貨契約之每日結算價為基準（以下簡稱基準價格），向下取最接近之履約價格間距倍數為履約價格推出1個序列，另
以此履約價格為基準，於一般交易時段依履約價格間距，上下各推出10個不同履約價格之契約

• 契約存續期間新履約價格契約之上市，於一般交易時段依履約價格間距依序推出新履約價格契約，最近月契約推出至履約價格高於或低於基準價格之契約達15個為止，接續之二個偶數月契
約推出至履約價格高於或低於基準價格之契約達10個為止

權利金報價單位 0.5點（新臺幣5元）

漲跌幅限制 各交易時段權利金最大漲跌點數，採前一一般交易時段最近交割月份臺幣黃金期貨契約之每日結算價±5%、±10%、±15%三階段漲跌幅度限制

交易時間
• 本契約之交易日與本公司營業日相同
• 一般交易時段之交易時間為營業日上午8：45～下午4：15；盤後交易時段之交易時間為營業日下午5:25~次日上午5:00；到期月份契約最後交易日無盤後交易時段

最後交易日 各契約的最後交易日為各該契約到期月份最後一個營業日前之第2個營業日

到期日 最後交易日之次一營業日

最後結算價
以最後交易日ICE Benchmark Administration Limited(IBA)同一曆日所公布之LBMA黃金早盤價(LBMA Gold Price AM)，以及台北外匯經紀股份有限公司公布之上午11時新臺幣對美元成交即期
匯率為基礎，經過重量與成色之轉換，計算最後結算價。計算公式如下：（LBMA黃金早盤價÷ 31.1035 × 3.75 × 0.9999 ÷ 0.995）×上午11時新臺幣對美元成交即期匯率

交割方式
• 符合本公司公告範圍之未沖銷價內部位，於到期日當天自動履約，以現金交付或收受履約價格與最後結算價之差額
• 另得依「臺灣期貨交易所股份有限公司期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點」規定申請將未了結部位交付或收取「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心黃金現貨登錄及買賣辦法」所定

之黃金現貨

部位限制 自然人：2,000口；法人：6,000口；期貨自營商/造市者：18,000口 (資訊截至115年5月27日)

保證金
• A值：原始保證金：新臺幣84,000元；維持保證金：新臺幣65,000元；結算保證金：新臺幣62,000元
• B值：原始保證金：新臺幣42,000元；維持保證金：新臺幣33,000元；結算保證金：新臺幣31,000元 (資訊截至115年5月27日)
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非金電期貨契約規格

項目 內容

交易標的 臺灣證券交易所未含金融電子股發行量加權股價指數

中文簡稱 非金電期貨

英文代碼 XIF

交易時間
• 本契約交易日與臺灣證券交易所交易日相同
• 交易時間為營業日上午8:45~下午1:45
• 到期月份契約最後交易日之交易時間為上午8:45 ~ 下午1:30

契約價值 非金電期貨指數乘上新臺幣10元

契約到期交割月份 自交易當月起連續三個月份，另加上三、六、九、十二月中三個接續季月，總共六個月份的契約在市場交易

每日結算價
每日結算價原則上採當日收盤前1分鐘內所有交易之成交量加權平均價，若無成交價時，則依本公司「臺灣證券交易所未含金融電子類股價指數期
貨契約交易規則」訂定之

每日漲跌幅 最大漲跌幅限制為前一交易日結算價上下10%

最小升降單位 指數1點(相當於新臺幣10元)

最後交易日 各契約的最後交易日為各該契約交割月份第3個星期三，其次一營業日為新契約的開始交易日

最後結算日 最後結算日同最後交易日

最後結算價 以最後結算日臺灣證券交易所當日交易時間收盤前三十分鐘內所提供標的指數之簡單算術平均價訂之。其計算方式，由本公司另訂之

交割方式 以現金交割，交易人於最後結算日依最後結算價之差額，以淨額進行現金之交付或收受

部位限制 自然人：1,000口；法人：3,000口；期貨自營商/造市者：9,000口 (資訊截至115年5月27日)

保證金 原始保證金：新臺幣69,000元；維持保證金：新臺幣53,000元；結算保證金：新臺幣51,000元 (資訊截至115年5月27日)
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精進結算會員風險警示自動通
知服務
(本簡報僅供115年第1次新商品及制度優化宣導說明會使用)
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大
綱

01 緣由

02 夜盤風控預警機制

03 夜盤保證金預警設定

✓ 盤後保證金使用成數

✓ 整戶維持率

✓ 委託保證金增加金額及幅度

✓ 02-58-02 預警標準設定

✓ 02-58-03 通知人員設定
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夜盤期間國際行情可能變動劇烈，致委託量與成交部位於短時間內大幅變化

➢ 須持續監控結算會員超額保證金使用狀況，因應交易人新增委託需求即時存入保證金

緣由 強化夜盤風險警示

夜盤環境

現行機制 期交所提供「盤後保證金使用成數」預警服務，當結算會員新增委託保證金達通知門檻，即以簡訊、

Email、FTP、期貨商管理系統通知結算會員

➢ 協助會員即時掌握夜盤委託保證金使用狀況

精進服務 提供結算會員可依其自身業務需求與內部風控流程，增加可自訂之輔助預警指標，設定警示通知條件

➢ 協助會員即時掌握所需資訊，評估繳存保證金時點及金額

✓ 會員可否依自身需求設定：委託量快速增加時之通知條件？

✓ 會員可否依內部風控政策設定：整戶維持率變動之預警門檻？
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夜盤風控預警機制 會員需求導向，自訂彈性

*結算會員夜盤新增部位所需保證金逾超額保證金，於前1日盤保證金存入截止時點(17:30)之超額保證金20%數額內，暫不限制其新增委託

預警指標 狀態 通知門檻 可設定內容 主要運用

盤後保證金
使用成數

(委託保證金 / 超額保證金)

現行
60%、80%、100%、

使用credit 20%*
僅可縮短通知時間間隔

(不可取消通知)
1. 掌握委託保證金使用狀況
2. 警示標準及限制標準通知

整戶維持率

(現存有保證金 / 應存有保證金)
新增 自行設定 通知門檻&通知時間間隔 掌握成交部位保證金狀況

委託保證金
增加金額及幅度

新增
自行設定

(金額&幅度皆達標才通知)
增加金額&增加幅度 掌握短時間委託量大增

考量各會員業務狀況不同，規劃會員可依其風控需求設定不同預警通知條件，於現行超額保證金使用成數預警外，
新增保證金維持率和委託保證金增加金額及幅度2項，可自行設定通知門檻及接收所需資訊時間之預警服務

上線安排：預計配合 2026 年上半年新商品上線時程上線
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目前夜盤已提供本項預警指標，若達通知門檻，即以簡訊及email通知結算會員設定之通知人員

會員可選擇更短通知時間間隔，滿足各會員自身夜盤作業安排

指標1 盤後保證金使用成數

盤後保證金使用成數(%) = 委託保證金 / 超額保證金

預警通知標準 預警通知標準 警示通知標準 限制通知標準

盤後保證金使用成數(%) 60 80 100 使用credit 20%

通知時間間隔
2小時(現行)
1小時
30分鐘

1小時(現行)
30分鐘
15分鐘

9分鐘 30分鐘
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提供已成交部位所需保證金及現存有保證金之狀況

可判斷是否因大量成交致超額保證金不足

可自行設定預警通知門檻與通知時間間隔

指標2 整戶維持率

整戶維持率(%) = 現存有保證金 / 應存有保證金

適用情境 夜盤部位成交後，部位所需保證金上升，即時掌握整戶保證金緩衝是否足夠

1
門檻自訂
✓ 依內部風險政策設定預警值

2
頻率自訂
✓ 可設定通知時間間隔

3
對象自訂
✓ 通知人員可勾選是否接收預警通知

✓ 會員雖可透過MTS查詢相關資訊，惟考量會員經辦人員可能不在辦公室，無法使用MTS

✓ 透過設定之通知指標，俾會員有充分資訊，評估繳交保證金
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指標3 委託保證金增加金額及幅度

與約前15分鐘之資料相比，檢視委託保證金是否達通知標準

可判斷是否短時間內有大幅增加之委託量

可自行設定預警通知門檻與通知時間間隔

僅在「增加金額」及「增加幅度」皆達標時，才發送預警通知

會員可依業務需求設定短時間內大量委託量增加之通知條件

約前15分鐘
委託保證金

現在
委託保證金

增加金額&增加幅度

若2項皆達通知標準，發送預警通知
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夜盤保證金預警設定

1

期貨商管理系統
02-58-02

2

夜盤即時監控
三項預警指標

3

達門檻後
簡訊及 Email 通知

4

期貨商管理系統
02-58-03

維護通知人員 交 易 ：接收即時預警，判斷是否啟動夜盤風控相關措施

結算&財務：掌握超額保證金狀況及入金作業需求

業 務 ：必要時提醒交易人注意保證金與下單權益

✓ 設定門檻與通知時間間隔

✓ 經紀及自營分開設定

✓ 盤後保證金使用成數

✓ 整戶維持率

✓ 委託保證金增加金額及幅度

✓ 依設定時間間隔發送 ✓ 維護通知人員

✓ 依指標勾選接收項目
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期貨商管理系統 02-58-02  預警標準設定

經紀及自營分開設定預警門檻

盤後保證金使用成數，

僅可調整通知時間間隔

高風險層級的通知間隔應

維持同等或更短，避免風

險升高時反而延後通知

1

2

3

3

透過02.業務申報/58.盤後交易結算會員專區/02.盤後交易自訂保證金預警設定

1

2

3
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期貨商管理系統 02-58-03 通知人員設定

「整戶維持率」及「委託保證金增加金額及幅度」，可自行勾選是否接收通知

「盤後保證金使用成數」欄位呈現打勾灰底，表示該項通知不可取消

21

2

11

2

透過02.業務申報/58.盤後交易結算會員專區/03.盤後交易緊急聯絡人維護
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盤後交易時段部位互抵
(本簡報僅供115年第1次新商品及制度優化宣導說明會使用)
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開放盤後部位互抵申請作業

依據本公司期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點第5點、第10至13點及第15點規定 ，
部位處理包含指定部位沖銷、指定部位組合、部位互抵等項目

作業方式

✓ 現行期貨商得於盤後交易時段，透過MTS傳送指定部位組合/拆解及指定部位沖銷申請至本公司

結算系統，預計於115年上半年，開放期貨商於盤後交易時段上傳部位互抵申請。

✓ 期貨商得透過MTS查詢部位互抵生效結果及交易人部位餘額。

作業時點

✓ 待日盤全商品部位異動截止，及結算系統帳務確認無誤後，始開放盤後部位處理申請。

商品類別 日盤部位處理作業時間 盤後部位處理作業時間

13:45收盤商品 7:00至14:30
17:30至次日5:00

16:15收盤商品 7:00至16:30
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部位互抵方式(同現行日盤)

• 交易人持有臺股期貨、電子期貨、金融期貨，與同一月份小型、微型契約反向部位且口數符合契約乘數比例者，得

向期貨商申請部位互抵。

• 部位互抵比例

• 臺股期貨：小型臺指期貨：微型臺指期貨＝1：4：20 (契約乘數分別為200、50、10)

• 電子期貨、小型電子期貨＝1：8 (契約乘數分別為4000、500)

• 金融期貨、小型金融期貨＝1：4 (契約乘數分別為1000、250)

• 範例說明（以臺股期貨(TX)、小型臺指期貨(MTX)、微型臺指期貨(TMF)部位互抵為例）

• 4口MTX得互抵1口TX

• 5口TMF得互抵1口MTX

• 5口TMF+3口MTX

• 10口TMF +2口MTX

• 15口TMF +1口MTX

• 20口TMF

得互抵1口TX

部位互抵方式介紹
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放寬境外華僑及外國人
辦理期貨交易入出金作業
(本簡報僅供115年第1次新商品及制度優化宣導說明會使用)



80

放寬境外華僑及外國人辦理期貨交易入出金作業

期貨商
客戶保證金專戶

外
資
乙

外資境外存款帳戶

(1)

外資於保管銀行開立之
期貨交易外匯存款專戶

(2)

外
資
丙

外
資
甲

現行

本
次
修
正

緣由
• 境外華僑及外國人(下稱外資)向期貨商申請自客戶保證金專戶出金，須先出

金至其於國內保管機構開設之期貨交易外匯存款專戶，再匯至其境外存款

帳戶，此二段式匯款方式負擔匯款費用與時間成本較高

法規修正
• 主管機關115年4月30日增訂「華僑及外國人從事期貨交易應行注意事項」

第9點第3項

• 本公司配合修訂「業務規則」第44條之7，增訂第3項，並經主管機關115

年5月22日函復同意照辦

修正重點
• 明定外資得與期貨商約定以其境外存款帳戶辦理期貨交易入出金，不受以
保管機構受託保管專戶名義開設期貨交易外匯存款專戶辦理限制

效益
• 精簡外資入出金作業程序及相關成本
• 滿足外資新增委託所需及補繳保證金等及時入金需求
• 提升外資出金至其境外存款帳戶到款效率
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期貨及選擇權專題講座
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敬請指教
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