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NYSE 台積電ADR

16:00~21:30                                                               04:00~08:0021:30~04:00

TWSE 台積電

09:00~13:30

TAIFEX 台積電期貨

08:45~13:45

TAIFEX 台積電期貨

17:25~05:00

連接全球交易時間，提升資本市場國際競爭力

112年9月18日張忠謀：台灣晶片產品有人才、流動率低、
交通方便等3優勢，台灣須捍衛這樣的領導地位
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國際金融市場波動加劇，交易人渴求更多
金融工具管理風險

 夜盤上線後交易量日益增加，外資參與顯著成長，111年夜盤新高紀錄日
均量492,062口，外資比重達30.8%

 新冠肺炎疫情爆發後，全球金融市場震盪，交易人透過夜盤積極調整部位
或避險之需求更為殷切，渴求更多金融工具管理風險

 近期台股ADR交易量大幅成長，夜盤交易需求高，期貨公會亦來函建議，
爰規劃評估將有ADR之個股期貨納入夜盤交易

期間 夜盤日均量
(口) 

日盤同商品
日均量 (口) 

夜盤/日
盤比重

夜盤TX
平均振幅
(點)

日盤TX
平均振
幅(點)

加權指數開盤
跳空100點天數
(天)

道瓊指數
平均振幅
(點)

台股ADR
日均量
(百萬股)

106年 97,682 955,873 10.2% 37.3 79.8 0 105.2 10.5 

107年 210,889 930,336 22.7% 79.6 102.2 11 319.5 11.0 

108年 226,454 759,792 29.8% 64.8 81.6 4 224.7 9.8 

109年 348,567 930,153 37.5% 126.9 164.4 24 457.8 12.9 

110年 311,449 981,308 31.7% 142.8 219.1 34 327.0 20.3 

111年 492,062 844,716 58.3% 193.8 181.9 58 524.9 29.8 

112年 411,074 726,984 56.55% 126.4 135.9 12 323.0 22.7

註：106年資料自夜盤上線日起算。
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掛牌標的分析
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 7檔標的證券有ADR之個股期貨112年交易情形

• 台積電、聯電及友達在期現貨市場均有強勁交易需求

• 台積電期貨在期貨市場外資交易占比70.0%(OI占67.4%)，另在現貨
市場外資持股亦有7成以上，在期現貨市場外資均是重要交易者

期貨市場 現貨市場

現貨
代號

名稱
期貨
代號

個股期貨
日均量(口)

排名
自然人交
易占比

外資交易
占比

股票日均
交易張數

外資持股
比重

2330 台積電 CDF 8,343 5 18.3% 70.0% 27,536 73.0%

2303 聯電 CCF 5,460 7 21.0% 64.8% 54,272 33.0%

2330 小型台積電 QFF 3,305 19 38.8% 44.1% 27,536 73.0%

2409 友達 CHF 3,282 20 20.1% 64.2% 39,441 23.2%

3711 日月光投控 OZF 1,018 55 25.2% 60.2% 14,238 77.2%

2412 中華電 DLF 160 135 41.0% 39.4% 7,708 16.6%

8150 南茂 QUF 37 219 41.6% 22.4% 2,798 41.9%

掛牌標的分析(1)

註1：1口標準型STF表彰2張現貨；1口小型STF表彰0.1張現貨。
註2：排名係指在251檔個股期貨中，依日均量之排序。
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 112年ADR交易情形及其與本國市場原股票交易股數比值

• 6檔ADR中以台積電ADR交易量最高，依換股率計算之交易量超過我
國股票交易量，約2倍

ADR名稱
112年ADR
日均交易股
數(A)

換股
率
(B)

換算台灣原股票
日均交易股數
(C)= (A)*(B)

台灣原股票日
均交易股數

(D)

ADR與台灣原
股票交易股數

比值
(E)=(C)/(D)

台積電ADR 10,690,769 5 53,453,847 27,535,566 1.94 

聯電ADR 6,553,374 5 32,766,868 54,271,700 0.60 

友達ADR 50,675 10 506,753 39,441,226 0.01 

日 月 光 投 控
ADR

5,226,863 2 10,453,726 14,237,974 0.73 

中華電ADR 115,174 10 1,151,742 7,707,644 0.15 

南茂ADR 18,236 20 364,726 2,797,971 0.13 

掛牌標的分析(2)

註1：換股率為1單位ADR可兌換多少股股票，例：1單位台積電的ADR兌換5股台積電(2330)股票。
註2：友達ADR 109年10月1日自紐約證券交易所下市，改為美國OTC交易，從此交易量大幅減少。
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台積電期貨納入夜盤交易效益

 有助我國證券期貨市場價格發現、避險功能及國際價格主導地位

• 每日交易時間將逾16小時，吸引外資持續參與，提升臺灣資本市場國際競爭力

• 提供交易人更直覺、與臺灣上市股票相關性高的交易工具

 ADR與台灣股票價格，因兩地市場參與者不同、存在折溢價關係，以及須換算匯

率，較不易直觀進行價格比較

• 夜盤價格可成為重要觀察指標，提振母市場價格發現功能，提供全球交易人全天候避

險工具

 提供交易人因應事件進行避險或調整交易策略的機會，滿足交易人
避險需求

• 新冠疫情後，半導體產業戰略地位提升，台積電ADR近年來依換股率計算之交易量遠

遠超過台灣原股票交易量，夜盤交易需求高

 提供更多交易資訊輔助夜盤指數期貨交易

• 台積電占各主要指數權重相當高，如占加權指數近3成、電子指數近5成

 提升證券期貨市場日盤盤前資訊品質

• 夜盤交易反映國際資訊，提供價格發現功能
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交易面規劃
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交易面規劃(1)

 掛牌商品：台積電期貨(CDF)、小型台積電期貨(QFF)

 交易時間(同現行台股ETF期貨)

• 日盤：8:45~13:45

• 夜盤：17:25~次日05:00

 契約調整生效時點(同現行ETF期貨)

• 僅除息：調整買賣方權益數、契約代號不變更

 提前至契約調整生效日前一夜盤進行契約調整，契約調整生效日前一夜盤仍然
交易

• 除權、現增、減資、合併等：調整約定標的物、契約代號變更

 契約調整維持於契約調整生效日日盤生效，契約調整生效日前一夜盤暫停交易

• 目前台積電1年配息4次，契約調整對交易人夜盤交易影響不大
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交易面規劃(2)

 配合個股期貨納入夜盤交易，調整配合現貨市場事件之處理
時點(同現行ETF期貨)

 夜盤適用動態價格穩定措施
• 退單點數=個股期貨最近月契約開盤參考價*退單百分比

• 單式契約及價差契約退單百分比皆為3.5% (與日盤相同)

現貨市場事件 期貨市場處理方式 處理時點

股票流動性未達標準、合併後
消滅、暫停融資融券、變更交
易方式等

停止加掛新月份契約
恢復加掛新月份契約

同現行，日盤停掛/恢復加
掛

股票停止買賣 配合停止交易 前一夜盤起停止交易

股票恢復買賣 配合恢復交易 同現行，日盤恢復交易

股票終止上市 配合終止上市
同現行，交易至最後交易日
日盤止
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 台積電配息範例

• 期貨市場處理原則：契約調整生效日前一夜盤進行契約調整，夜盤
開盤前調整開盤參考價、買賣方權益數

• 舉例：台積電6月15日分配收益3元，6/14台積電期貨6月份契約每
日結算價為592元，假設台積電期貨為夜盤交易商品，其契約調整生
效由原6/15(即除息日)提前至6/14開始交易的夜盤

日盤
原契約調整

於6/15日盤開盤
前生效

日盤

6/14

夜盤
(1)契約調整於
6/14開始之夜盤
開盤前生效
(2)此夜盤仍交易

6/15除息日

夜盤

[範例]台積電期貨配息契約調整

項目 調整後契約

契約代號 CDF(不變)

開盤參考價 589(=592-3)

約定標的物 2,000股除息後之台積電

契約價值 CDF期貨價格 x 2,000

權益數調整
項

買方權益數加項：＋6,000元 (3元
x2,000股) 
賣方權益數減項：－6,000元 (3元
x2,000股) 

提前至夜盤
開盤前處理
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 AA公司減資範例
• AA公司宣布6月15日減資退還現金，減資換股率0.8(即2000股換發新股票

1600股)，每股退還股款2元，6/6~6/14停止交易，6/15恢復交易

• AA期貨契約調整與現行相同，6/15生效，6/5開始交易的夜盤暫停交易，
6/15配合現貨恢復交易

 BB公司除權範例
• BB公司宣布6月15日除權，每股配發股票股利0.05股

• BB期貨契約調整與現行相同，6/15生效，6/14開始交易的夜盤暫停交易

[範例]前一夜盤暫停交易

契約調整方式與現行相同，詳本公司網站

日盤
AA及BB期貨
契約調整生效

日盤
AA期貨
不交易

6/14

夜盤
AA及BB期
貨不交易

6/15除權日

夜盤

日盤
AA期貨
不交易

日盤

6/5

夜盤
AA期貨
不交易

6/6

夜盤
AA期貨
不交易
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夜盤重大訊息處理原則
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夜盤重大訊息處理原則(1)

 為使交易時間內發生或公告之重大訊息有充裕時間廣泛公開，提

供交易人訊息消化時間，以降低資訊不對稱，增進市場交易之公

平性。當個股期貨夜盤交易時間，標的現貨未交易，規劃依證交

所因訊息重大性之不同處理方式決定夜盤訊息面暫停交易原則

 現行證交所「對有價證券上市公司重大訊息之查證暨公開處理程

序」，規範上市公司重大訊息之公布類別與方式，依訊息之重大

程度，現貨市場處理方式包括

• 上市公司申請暫停交易(§ 13-1)

• 上市公司召開重大訊息說明記者會(§ 11)

• 上市公司公開資訊觀測站發布重大訊息(§ 4)

• 上市公司召開法人說明記者會(§ 8)

暫停

交易

說明

記者會

發布重

大訊息

訊
息
重
大
程
度
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夜盤重大訊息處理原則(2)

申請暫停

交易

公開資訊觀

測站發布重

大訊息

召開重大訊

息說明記者

會

召開法人說

明記者會

 應發布重大訊息內容涵蓋財

務、股權變動及投資、法律

事件、生產及營運、人員異

動、股利分派及股東會等50

款事由

 考量依訊息重大性會進一步

召開說明記者會或申請暫停

交易，爰規劃上市公司僅在

公開資訊觀測站發布訊息，

夜盤不暫停交易

 台積電係每季(1月、4月、7

月、10月)下午2時召開

 法人說明會召開日期及時間

係事先公告市場周知，交易

人可明確預期並留意當日新

聞

 法人說明會召開時，證交所

鉅額交易正常交易，當天

ADR也正常交易，爰規劃夜

盤不暫停交易

 上市公司多在公開或召開董

事會前一營業日申請暫停交

易

 為靜待重大訊息公開及避免

提早得知重大訊息之人先於

他人交易，擬在證交所公告

後，暫停該檔個股期貨交易

直至夜盤收盤

 上市公司於當日17:00後召開

重大訊息說明記者會，其公

布內容可能涉及暫停交易要

件(例如：合併、收購)，惟訊

息未公開前無法得知

 為使交易人有充足時間消化

訊息，減少資訊不對稱疑慮，

擬在獲悉標的上市公司將召

開記者會後，暫停該檔個股

期貨交易直至夜盤收盤

夜盤不暫停交易夜盤盤中暫停交易
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夜盤訊息面暫停交易處理方式

項目 暫停時點 持續時間 舉例

上市公司向
證交所申請
暫停交易

獲悉證交所發布
MIS公告後暫停

從夜盤暫停交易直
至標的證券恢復交
易始恢復交易

 6/26證交所 20:03發布AA股票6/27
暫停交易，另6/28 AA股票恢復交易

 本公司20:03獲悉後即依程序暫停AA
期貨夜盤交易，6/27日盤及夜盤也
暫停交易直至6/28日盤始恢復交易

上市公司向
證交所申請
17:00(含)
後召開重訊
說明記者會

獲悉標的上市公司
將召開重訊說明記
者會後暫停

暫停夜盤交易直至
收盤

 6/26 AA公司18:30將召開重訊說明
記者會，本公司17:30獲悉後即依程
序暫停AA期貨夜盤交易

 6/27AA股票正常交易，AA期貨也正
常交易

暫停交易
生效後

訊息
揭露

委託
處理

暫停
時點

發送電文通知市場、即時行情網站揭示訊息

系統停止接受委託及撮合、暫停交易前輸入而尚未成交之委託失效

以本公司公告為準
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訊息面暫停交易資訊揭示
 首頁 > 交易制度 > 股票期貨/選擇權契約相關資訊 > 訊息面暫停交易之股票期貨

及選擇權

 即時行情網站

顯示夜盤暫
停交易日期
及時點

狀態顯示
“暫停”、
尚未成交之
委託失效
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期貨商配合辦理宣導事項

 請期貨商於各營業處所、公司網站、買賣

報告書、月對帳單及網際網路方式下單介

面(包含電腦下單軟體、手持式裝置如手機、

平板電腦之下單 APP) 加強宣導

 相關說明文字至少應包含「個股期貨有可

能在夜盤交易時段因證交所公告標的證券

暫停交易，或因標的證券發行公司召開重

大訊息說明記者會，使得該期貨於夜盤盤

中暫停交易。交易人應留意相關重大訊息，

並注意自身部位及保證金狀況。」



19

結算面規劃
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結算作業面之規劃

 每日結帳及到期交割作業(同現行夜盤交易商品)

• 僅於日盤收盤後辦理每日損益之計算及到期交割作業

 部位處理及餘額計算作業(同現行夜盤交易商品)

• 期貨商得於上午7時透過MTS上傳交易人夜盤部位處理申請

• 夜盤交易口數將於次一日盤開盤前，併入結算系統計算之部位

• 期貨商透過MTS查詢部位口數

 夜盤成交口數得於夜盤即時查詢；未沖銷部位口數需於日盤查詢

 契約調整作業(同現行ETF期貨)
情境 未納入夜盤 納入夜盤後

分派現金股利

1. 契約調整生效前一營業日約
17:00，依日盤部位餘額產
生買賣方權益數加減項名冊

2. 次一營業日日盤開盤前，依
名冊調整買賣方權益數

1. 買賣方權益數加減項名冊提前於下
列時點產生：

 15:30(第一盤商品)
 16:30(第二盤商品)
2. 於夜盤開盤前，調整買賣方權益數

分派股票股利、現金
增資、合併、減資

於契約調整生效前一營業日約17:00，設定商品代碼、約定標的物股數等
調整項目；並於次一營業日日盤開盤前生效
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風險控管面之規劃

 個股期貨契約為夜盤時段「豁免代為沖銷商品」

 比照臺股期貨、ETF期貨

 夜盤交易時段倘交易人帳戶權益數低於維持保證金，且僅留有本商

品等「豁免代為沖銷商品」之部位時，期貨商無須發出高風險帳戶

通知；風險指標達代為沖銷標準時，期貨商無須沖銷本商品等豁免

代為沖銷商品

 個股期貨於夜盤保證金計算方式

 個股期貨保證金：期貨價格×契約乘數×風險價格係數

與臺股期貨(TX)採固定金額不同

 夜盤採每日結算價計算保證金

避免保證金計算金額隨期貨價格波動變化，影響風險指標數值

 遇個股期貨契約調整於夜盤時段生效，採當盤開盤參考價
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本公司對結算會員風險控管

 委託量控管(同現行ETF期貨)
• 日盤及夜盤原則相同，新增部位所需結算保證金不得逾其超額結
算保證金總額

• 夜盤限制新增部位標準：委託保證金大於超額保證金加計日盤盤
後保證金追繳存入截止時點之超額保證金20%數額

 夜盤時段損益計算方式(同現行ETF期貨)
• 個股期貨為「豁免代為沖銷商品」，採夜盤之開盤參考價計算損
益

註：1.遇個股期貨契約標的分派現金股利時，於契約調整生效日前一夜盤進行契約調整
2.夜盤開盤前調整開盤參考價，該開盤參考價為個股期貨分派現金股利後之價格，
與結算價不同

個股期貨夜盤時段損益計算方式

成交損益 部位損益

夜盤成交口數×(夜盤開盤參考價註×契約乘

數－夜盤成交價×契約乘數)

日盤部位餘額×[夜盤開盤參考價註×契約乘數－

(結算價×契約乘數－受配發之現金股利數額)]
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期貨商對交易人風險控管

 夜盤交易時段「豁免代為沖銷商品」風控原則

 保證金收取方式
• 依期交所公告保證金計收方式收取

• 每日結算價×契約乘數×風險價格係數

 保證金調整生效時點
• 公告日之次一一般交易時段結束後起實施

• 生效日夜盤，以調整後之保證金計算

請期貨商廣為宣導並於公司網站、買賣報告書、月對帳單及網際網路方式下
單介面等加註相關說明，提醒交易人注意個股期貨於盤後交易時段保證金之
計算方式。

新增委託 以市價洗價計算權益數，檢核交易人可動用保證金

權益數低於
維持保證金

 僅留有豁免代為沖銷商品，不會發出高風險通知
 交易人另可申請風險警示通知

代為沖銷 無須代為沖銷

豁免代為沖
銷商品

股票期貨保
證金級距

風險價格係數

結算保證金
適用比例

維持保證金
適用比例

原始保證金
適用比例

級距 1 10.00% 10.35% 13.50%

級距 2 12.00% 12.42% 16.20%

級距 3 15.00% 15.53% 20.25%

 風險價格係數高於15%者，往上取其最接近之百分比整
數值，訂定為該股票期貨結算保證金適用比例。

 維持及原始保證金適用比例，以結算保證金適用比例為
基準，加成計算之。
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