	臺灣期貨交易所股份有限公司　公告
	公司地址：台北市中正區羅斯福路二段一ΟΟ號十四樓
承辦人：楊朝舜　　電話：（０二）二三六九∣五六七八分機一二五


發文日期：中華民國九十三年七月二十三日
發文字號：台期(交)字第０九三０００五九五００號
附件：如文
主    旨：公告本公司「股票選擇權契約交易規則」修正條文及契約規格，並自本﹙九十三﹚年八月二日起實施。

依    據：行政院金融監督管理委員會九十三年七月十九日金管證七字第０９３０１２９２３４號函。

公告事項： 

一、本公司「股票選擇權契約交易規則」第十二條等修正條文對照表及修正後契約規格如附件一及二。

二、依前揭修正後條文，自八月二日起，南亞選擇權、中鋼選擇權、聯電選擇權、台積電選擇權及富邦金選擇權改掛約定標的物為五千股標的證券之契約序列，英文代碼依序為AFO、AGO、AHO、AIO、AJO，掛牌之交割月份為九十三年九月、十二月、九十四年三月及六月，履約價格序列以當日標的證券開盤參考價為基準依前揭交易規則第十七條規定辦理。

三、原已掛牌交易約定標的物為一千股標的證券之選擇權：

中文簡稱分別更名為：「南亞一０００股選擇權」、「中鋼一０００股選擇權」、「聯電一０００股選擇權」、「台積電一０００股選擇權」及「富邦金一０００股選擇權」，英文代碼維持不變﹙即南亞：AA、中鋼：AB、聯電：AC、台積電：AD及富邦金：AE﹚。

繼續掛牌交易至契約到期結算交割下市﹙經除權、息等契約調整後之序列，例如南亞選擇權AAA，除到期結算交割下市外，並於未了結部位數為零時，自次一營業日起即終止該序列之掛牌﹚，惟自九十三年八月二日起，不再依交易規則第十六、十七條及原第三十二條條文加掛新交割月份契約或新序列。

相同標的證券、交割月份及履約價格之一千股標的證券契約序列，其每日結算價同約定標的物為五千股標的證券之契約序列。後續如遇除權、息等契約調整時，亦同。

餘仍適用原修正前之條文。

四、約定標的物為相同標的證券、交割月份及履約價格之一千股標的證券契約序列與五千股標的證券契約序列多、空部位不得互抵或轉換。

五、各契約之部位限制所屬級數維持不變﹙即南亞及富邦金之選擇權為第三級，中鋼、聯電及台積電之選擇權為第一級﹚；另自九十三年八月二日起至九十四年三月十六日止﹙原約定標的物為一千股標的證券契約九十四年三月到期月份之到期日﹚，交易人之部位限制依持有之同一標的證券各契約併計﹙例如以南亞股票為標的之AAO、AAA、AFO及後續經契約調整之序列﹚，並改按約定標的物總股數計算。

臺灣期貨交易所股份有限公司「股票選擇權契約交易規則」修正條文對照表
	修正條文
	原條文

	第十二條  股票選擇權契約每一契約之約定標的物為五千股標的證券。但依規定為契約調整者，不在此限。


	第十二條  股票選擇權契約每一契約之約定標的物為一千股標的證券。但依規定為契約調整者，不在此限。



	第十三條  履約交割時，股票選擇權契約應支付之交割價款為履約價格乘以履約價格乘數。

前項履約價格乘數為五千。
	第十三條  履約交割時，股票選擇權契約應支付之交割價款為履約價格乘以履約價格乘數。

前項履約價格乘數為一千。

	第十四條  股票選擇權契約權利金報價以點為單位，權利金乘數為每點新台幣五千元。
	第十四條  股票選擇權契約權利金報價以點為單位，權利金乘數為每點新台幣一千元。

	第 十六 條  股票選擇權契約之到期月份為交易當月起之三月、六月、九月、十二月四個接續季月同時掛牌交易；股票選擇權契約之最後交易日為各該契約到期月份之第三個星期三，於最後交易日收盤時停止交易，最後交易日為該契約之到期日。

前項最後交易日若為假日或因不可抗力因素未能進行交易時，以其次一營業日為最後交易日。

新到期月份契約之交易開始日，為到期契約到期日之次一營業日。


	第 十六 條  股票選擇權契約之到期月份分別為交易當月起連續之三個月份，另加上三、六、九、十二月中最近兩個接續季月，總共有五個月份的契約在市場交易；股票選擇權契約之最後交易日為各該契約到期月份之第三個星期三，於最後交易日收盤時停止交易，最後交易日為該契約之到期日。

前項最後交易日若為假日或因不可抗力因素未能進行交易時，以其次一營業日為最後交易日。

新到期月份契約之交易開始日，為到期契約到期日之次一營業日。


	第十七條  新月份契約之上市，以當日標的證券開盤參考價為基準，取最接近之間距倍數為履約價格推出一個契約，另以前述履約價格為基準，依履約價格間距上下各推出二個不同履約價格之契約。

前項標的證券開盤參考價為履約價格間距中數時，向上取最接近之間距倍數為履約價格。

第一項所稱履約價格間距，依下列方式決定之：

一、履約價格未滿十元：間距為新台幣一元，最低履約價格為新台幣二元。

﹙略﹚

七、履約價格一千元以上：間距為新台幣一百元。

契約存續期間，標的證券開盤參考價達已上市契約之次高或次低履約價格時，於該日即依履約價格間距依序推出新履約價格契約，至履約價格高於或低於該日標的證券開盤參考價之契約達二個為止。但存續期間未超過五個營業日者，不加掛新序列。
除依前項規定推出不同履約價格契約外，本公司得視市場狀況推出其他履約價格契約。
	第十七條  新月份契約之上市，以當日標的證券開盤參考價為基準，取最接近之間距倍數為履約價格推出一個契約，另以前述履約價格為基準，依履約價格間距上下各推出二個不同履約價格之契約。

前項標的證券開盤參考價為履約價格間距中數時，向上取最接近之間距倍數為履約價格。

第一項所稱履約價格間距，依下列方式決定之：

1、 履約價格未滿十元：間距為新台幣一元，最低履約價格為新台幣二元。

 (略)

七、履約價格一千元以上：間距為新台幣一百元。

契約存續期間，除到期日前五個營業日外，標的證券開盤參考價達已上市契約之次高或次低履約價格時，於該日即依履約價格間距依序推出新履約價格契約，至履約價格高於或低於該日標的證券開盤參考價之契約達二個為止。

除依前項規定推出不同履約價格契約外，本公司得視市場狀況推出其他履約價格契約。

	第十八條  交易人於任何時間持有同一標的證券選擇權契約之同方向未了結部位合計數，除本公司另有規定外，應符合下列標的證券之分級部位限制數： 

一、第一級：自然人以二千個契約為限，法人機構以六千個契約為限，造市者以一萬五千個契約為限。
二、第二級：自然人以一千五百個契約為限，法人機構以四千五百個契約為限，造市者以一萬一千二百五十個契約為限。
三、第三級：自然人以一千個契約為限，法人機構以三千個契約為限，造市者以七千五百個契約為限。
四、第四級：自然人以五百個契約為限，法人機構以一千五百個契約為限，造市者以三千七百五十個契約為限。
五、第五級：自然人以一百五十個契約為限，法人機構以五百個契約為限，造市者以一千二百五十個契約為限。

前項所稱同方向未了結部位合計數，係指買進買權與賣出賣權之部位合計數，或賣出買權與買進賣權之部位合計數。

第一項所稱標的證券之分級規定如下：

一、第一級：最近三個月份總交易量達二十億股以上；或最近三個月份總交易量達十五億股以上，且目前在外流通股數達四十億股以上。

二、第二級：最近三個月份的總交易量達十六億股以上；或最近三個月份的總交易量達十二億股以上，且目前在外流通股數達三十二億股以上。

三、第三級：最近三個月份總交易量達八億股以上；或最近三個月份總交易量達六億股以上，且目前在外流通股數達十六億股以上。

四、第四級：最近三個月份總交易量達四億股以上；或最近三個月份總交易量達三億股以上，且目前在外流通股數達六億股以上。

五、第五級：未符合前四款規定者。

本公司每三個月或依市場狀況，依前項規定審視標的證券所適用之級數。

部位限制之提高，自本公司公告之日起生效，部位限制之降低，於公告日該選擇權已上市契約均到期後生效。但本公司得視情況調整之。

交易人違反部位限制規定者，本公司得限制交易人新增部位，或命令期貨商在不影響市場價格的情況下了結交易人部位。

交易人持有股票選擇權契約之未了結部位，除本條規定外，另應符合「臺灣期貨交易所股份有限公司市場部位監視作業辦法」之規定。
	第十八條  交易人於任何時間持有同一標的證券選擇權契約之同方向未了結部位合計數，除本公司另有規定外，應符合下列標的證券之分級部位限制數： 

一、第一級：自然人以四千個契約為限，法人機構以一萬二千個契約為限，造市者以三萬個契約為限。
二、第二級：自然人以三千個契約為限，法人機構以九千個契約為限，造市者以二萬二千五百個契約為限。
三、第三級：自然人以二千個契約為限，法人機構以六千個契約為限，造市者以一萬五千個契約為限。
四、第四級：自然人以一千個契約為限，法人機構以三千個契約為限，造市者以七千五百個契約為限。
五、第五級：自然人以三百個契約為限，法人機構以一千個契約為限，造市者以二千五百個契約為限。
前項所稱同方向未了結部位合計數，係指買進買權與賣出賣權之部位合計數，或賣出買權與買進賣權之部位合計數。

第一項所稱標的證券之分級規定如下：

一、第一級：最近三個月份總交易量達二十億股以上；或最近三個月份總交易量達十五億股以上，且目前在外流通股數達四十億股以上。

二、第二級：最近三個月份的總交易量達十六億股以上；或最近三個月份的總交易量達十二億股以上，且目前在外流通股數達三十二億股以上。

三、第三級：最近三個月份總交易量達八億股以上；或最近三個月份總交易量達六億股以上，且目前在外流通股數達十六億股以上。

四、第四級：最近三個月份總交易量達四億股以上；或最近三個月份總交易量達三億股以上，且目前在外流通股數達六億股以上。

五、第五級：未符合前四款規定者。

本公司每三個月或依市場狀況，依前項規定審視標的證券所適用之級數。

部位限制之提高，自本公司公告之日起生效，部位限制之降低，於公告日該選擇權已上市契約均到期後生效。但本公司得視情況調整之。

交易人違反部位限制規定者，本公司得限制交易人新增部位，或命令期貨商在不影響市場價格的情況下了結交易人部位。

交易人持有股票選擇權契約之未了結部位，除本條規定外，另應符合「臺灣期貨交易所股份有限公司市場部位監視作業辦法」之規定。

	第二十條  股票選擇權契約買方僅得於到期日申請履約。

股票選擇權契約履約之交割，除另有規定以現金結算差價外，應以交付或收取標的證券為之；其現金結算價由本公司訂定之。

標的證券之收付，以一千股或其整數倍數量為限。但標的證券依規定為契約調整所生不足一千股之數，以契約到期日之收盤價格換算現金支付，元以下無條件捨去。

股票選擇權契約履約之交割作業，應依本公司「期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點」第陸點規定辦理。
	第二十條  股票選擇權契約買方僅得於到期日申請履約。

股票選擇權契約履約之交割，除另有規定以現金結算差價外，應以交付或收取標的證券為之；其現金結算價由本公司訂定之。

約定標的物之標的證券收付，以一千股或其整數倍數量為限。但標的證券依規定為契約調整所生不足一千股之數，以契約到期日之收盤價格換算現金支付，元以下無條件捨去。

股票選擇權契約履約之交割作業，應依本公司「期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點」第陸點規定辦理。

	第二十五條  依第二十二條第一款至第三款所為之契約調整，約定標的物應調整為下列各款總和：

一、五千股除權後之標的證券。

二、五千股標的證券受配發之無償增資股票或新股權利證書。

三、五千股標的證券受配發之現金股利，元以下無條件捨去。

四、五千股標的證券可獲優先參與現金增資之相當價值，元以下無條件捨去。

前項第三款之現金股利，以標的證券發行公司股東會決議之日標的證券收盤價計算之現金股利殖利率，符合下列各款之一者，則不予計算：

一、未逾百分之二。

二、逾百分之二，未逾百分之五者，且每股現金股利達該公司過去三年平均數之百分之八十以上，未逾百分之一百二十。

第一項第四款所稱優先參與現金增資之相當價值，係依下列規定計算：

一、繳款截止日標的證券收盤價格與現金增資認購價之差額，乘以五千股標的證券所獲優先參與現金增資可認購股數計算。但繳款截止日標的證券收盤價格低於現金增資認購價時，則不予計算。

二、前款繳款截止日在到期日之後者，以到期日標的證券收盤價格與現金增資認購價之差額，乘以五千股標的證券所獲優先參與現金增資可認購股數計算。但到期日標的證券收盤價格低於現金增資認購價時，則不予計算。
	第二十五條  依第二十二條第一款至第三款所為之契約調整，約定標的物應調整為下列各款總和：

一、一千股除權後之標的證券。

二、一千股標的證券受配發之無償增資股票或新股權利證書。

三、一千股標的證券受配發之現金股利，元以下無條件捨去。

四、一千股標的證券可獲優先參與現金增資之相當價值，元以下無條件捨去。

前項第三款之現金股利，以標的證券發行公司股東會決議之日標的證券收盤價計算之現金股利殖利率，符合下列各款之一者，則不予計算：

一、未逾百分之二。

二、逾百分之二，未逾百分之五者，且每股現金股利達該公司過去三年平均數之百分之八十以上，未逾百分之一百二十。

第一項第四款所稱優先參與現金增資之相當價值，係依下列規定計算：

一、繳款截止日標的證券收盤價格與現金增資認購價之差額，乘以一千股標的證券所獲優先參與現金增資可認購股數計算。但繳款截止日標的證券收盤價格低於現金增資認購價時，則不予計算。

二、前款繳款截止日在到期日之後者，以到期日標的證券收盤價格與現金增資認購價之差額，乘以一千股標的證券所獲優先參與現金增資可認購股數計算。但到期日標的證券收盤價格低於現金增資認購價時，則不予計算。

	第二十六條  依第二十二條第四款所為之契約調整，應依下列規定辦理：

一、存續公司為本公司已上市股票選擇權契約標的證券時，約定標的物應調整為存續公司股票或新股權利證書，數量為五千股消滅公司股票換領存續公司股票之數。

二、存續公司股票非本公司已上市股票選擇權契約標的證券時，以消滅公司股票為標的證券之股票選擇權契約應終止上市。但於契約調整公告前，本公司得依股票選擇權上市相關程序辦理後，依前款規定辦理。
	第二十六條  依第二十二條第四款所為之契約調整，應依下列規定辦理：

一、存續公司為本公司已上市股票選擇權契約標的證券時，約定標的物應調整為存續公司股票或新股權利證書，數量為一千股消滅公司股票換領存續公司股票之數。

二、存續公司股票非本公司已上市股票選擇權契約標的證券時，以消滅公司股票為標的證券之股票選擇權契約應終止上市。但於契約調整公告前，本公司得依股票選擇權上市相關程序辦理後，依前款規定辦理。

	第二十七條  依第二十二條第五款所為之契約調整，約定標的物應調整為減資後標的證券，數量為五千股依減資比例減少後之數。
	第二十七條  依第二十二條第五款所為之契約調整，約定標的物應調整為減資後標的證券，數量為一千股依減資比例減少後之數。

	第二十九條  調整後契約於存續期間內，遇第二十二條之情事再為調整者，其約定標的物之標的證券部分，應依第二十五條至第二十八條規定調整，且第二十五條至第二十七條所稱五千股，應以該契約前次調整後之標的證券股數計算。
	第二十九條  調整後契約於存續期間內，遇第二十二條之情事再為調整者，其約定標的物之標的證券部分，應依第二十五條至第二十八條規定調整，且第二十五條至第二十七條所稱一千股，應以該契約前次調整後之標的證券股數計算。

	第三十條  交易人交割時不得以尚未取得現金股利、增資股票或放棄參與現金增資為理由，要求延期或拒絕支付約定標的物。

依第二十二條第五款所為之契約調整，交易人於標的證券減資停止交易期間，如遇契約到期，標的證券之交付，以契約停止交易前一營業日標的證券收盤價格依減資比例計算後之價格，換算現金支付，元以下無條件捨去。
	第三十條  交易人交割時不得以尚未取得現金股利、增資股票或放棄參與現金增資為理由，要求延期或拒絕支付約定標的物。



	第三十二條  本公司依第二十二條所為之契約調整，除依同條第四款外，得於契約調整生效日加掛新序列，其約定標的證券數為五千股。

前項加掛新序列，準用第十六條第一項、第十七條第一項規定辦理。但存續期間未超過五個營業日者，不加掛新序列。
	第三十二條  本公司依第二十二條所為之契約調整，除依同條第四款外，得於契約調整生效日加掛新序列，其約定標的證券數為一千股。

前項加掛新序列，準用第十六條第一項、第十七條第一項規定辦理。但存續期間未超過五個營業日者，不加掛新序列。


臺灣期貨交易所股票選擇權契約規格

	項  目
	內    容

	交易標的
	· 於臺灣證券交易所上市之普通股股票

	中文名稱
	· 股票選擇權（買權、賣權）

	英文代碼
	· 各標的證券依序以英文代碼表示

	契約單位
	· 5,000股標的證券（但依規定為契約經調整者，不在此限）


	履約方式
	· 歐式（僅得於到期日行使權利）

	到期月份
	· 交易當月起接續之三、六、九、十二月四個季月。

	履約價格

間距
	· 履約價格

新台幣 2元以上，未滿10元
	· 間距

新台幣 1元

	
	10元以上，未滿50元
	2元

	
	50元以上，未滿100元
	5元

	
	100元以上，未滿200元
	10元

	
	200元以上，未滿500元
	20元

	
	500元以上，未滿1000元
	50元

	
	1000元以上
	100元

	契約序列
	· 新月份契約之上市，以當日標的證券開盤參考價為基準，取最接近之間距倍數為履約價格推出一個契約，另以前述履約價格為基準，依履約價格間距上下各推出二個不同履約價格之契約，共計五個序列。

· 契約存續期間，標的證券開盤參考價達已上市契約之次高或次低履約價格時，於該日即依履約價格間距依序推出新履約價格契約，至履約價格高於或低於該日標的證券開盤參考價之契約達二個為止。但存續期間未超過五個營業日者，不加掛新序列。

	權利金

報價單位
	權利金報價，1點價值為新台幣5, 000元
· 權利金未滿5點：0.01點

· 權利金5點以上，未滿15 點：0.05點

· 權利金15點以上，未滿50點：0.1點

· 權利金50點以上，未滿150點：0.5點

· 權利金150點以上，未滿1,000點：1點

· 權利金1,000點以上：5點

	每日漲跌幅
	· 交易權利金最大漲跌點數，以約定標的物價值之當日最大變動金額除以權利金乘數（5,000元）計算。

	交易時間
	· 本契約交易日同臺灣證券交易所標的證券交易日

· 交易時間為營業日上午8:45～下午1:45

	最後交易日
	· 各契約的最後交易日為各該契約交割月份第三個星期三

	到期日
	· 同最後交易日

	交割方式
	· 除另有規定外，採股票實物交割，於到期日申請履約後第一個營業日交割之。

	部位限制
	· 交易人於任何時間持有同一標的證券選擇權契約之同方向未了結部位合計數，除本公司另有規定外，應符合下列分級部位限制：

單位：契約數 

標的證券級距

自然人

法  人

造市者

第一級

2,000 

6,000

15,000

第二級

1,500

4,500

11,250

第三級

1,000

3,000

7,500

第四級

500

1,500

3,750

第五級

150

500

1,250

· 所謂同方向未了結部位，係指買進買權與賣出賣權之部位合計數，或賣出買權與買進賣權之部位合計數。



	
	· 標的證券分級限制條件

最近三個月份

總交易量

或

(1)最近三個月

份總交易量

且

(2)目前流通在外股數

第一級

20億股以上

15億股以上

40億股以上

第二級

16億股以上

12億股以上

32億股以上

第三級

8億股以上

6億股以上

16億股以上

第四級

4億股以上

3億股以上

6億股以上

第五級

未符合前四級規定者
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