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緣由 

 我國股票選擇權契約調整(註)係僅調整其約定標的物，不調整履
約價格等項目 

例如：履約價100元台積電選擇權遇標的除息，每股配發現金股利

4.5元，即每口契約配發9,000元(=2000*4.5)，調整型契約： 

履約價：維持100元不變 

約定標的物：2000股 → 2000股(除息後股票) + 9,000元 

 我國現行股票選擇權對所有公司事件契約調整作法一致，方法
簡單，交易人容易理解，惟因履約價未配合現貨市場公司事件
調整，仍有不易直接判斷價內外程度等情形 
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註：現行股票選擇權契約調整詳https://www.taifex.com.tw/file/taifex/CHINESE/2/股票選擇權契約調整方式介紹.ppt 

https://www.taifex.com.tw/file/taifex/CHINESE/2/%E8%82%A1%E7%A5%A8%E9%81%B8%E6%93%87%E6%AC%8A%E5%A5%91%E7%B4%84%E8%AA%BF%E6%95%B4%E6%96%B9%E5%BC%8F%E4%BB%8B%E7%B4%B9.ppt


緣由(續) 

 為提供更多股票選擇權參考訊息，使交易人可直覺判斷各序列

價內外狀況，提升市場參與股票選擇權意願，爰本公司揭示股

票選擇權價內外程度資訊，便利交易人進行相關避險、交易策

略操作 

計算方式貼近權證市場作法，交易人較易判斷序列價內外情形，

方便權證造市者及交易人進行跨市場套利、避險交易 

 預計自109年6月8日起，各交易日08:45至13:45於本公司行情資

訊網站，加註股票選擇權商品每5秒各履約價序列價內外程度參

考資訊 
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價內外程度計算 

 
 標的股價取樣 
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買(賣)權價內外程度計算指標 指標意涵 價內外程度資訊揭示方式 
買權：(S – K) / K * 100% 
賣權：(K – S) / K * 100% 
其中 K：履約價款 = 履約價格 * 契約乘數  
        S：約定標的物價值 = 標的股價 * 契約乘數 
                 (標準型契約價值計算公式) 
                             2,000   標的如為個股 
                           10,000   標的如為ETF         

數值>0   價內 
數值<0   價外 
數值=0   價平 

價內│數值│ (ex:價內4.52%) 

價外│數值│ (ex:價外3.68%) 

價平 

 計算指標、意涵及揭示方式 

T日上午 
股票選擇權清盤 

T日 
標的股票開盤第1筆成交 

T日 
標的股票收盤 

(T+1)日上午 
股票選擇權清盤 

T日股票開盤競價基準 T日盤中最近1筆股票成交價 T日股票收盤價 

契約乘數= 



價內外程度意涵 

價外程度越高，槓桿倍數越大 
相對標的股票價格變動，價平附近序列權利金報
酬率之變動相對較大 

價內程度越高，權利金變動走勢理論越貼近標的
股票價格變動 
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約定標的物價值計算-公司事件契約調整 

 未遇公司事件之標準型契約 
 約定標的物價值 = 標的股價 * 契約乘數 

 遇公司事件之調整型契約 
 依標的證券公司事件及股東受配發之利益，決定調整後約定標的物價值計算公式 
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契約調整情事 約定標的物價值 調整生效日 

分配現金股利 (除息) 
 調整後約定標的物價值 
  標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數 + 現金股利 

除息日 

分配股票股利 (除權) 
 調整後約定標的物價值 
  標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數*(1+配股率) 

除權日 

分配現金增資認購權  
      (現金增資) 

 調整後約定標的物價值 
  標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數+現金增資相當價值 

現金增資 
除權日 

合併後
為消滅
公司或
股份轉
換為他
公司之
子公司 

單一公司股票，
且該股票已為或
將為本公司股票
期貨之標的證券
註 

 調整後約定標的物價值 
  標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數*股份轉換率 + 現金 

新設合併或
股份轉換予
新設公司者
為新設公司
上市日；其
餘為停止交
易起始日 其他利益 終止上市 

註：同時受配發現金者，準用現金股利之調整方式，納入約定標的物 
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契約調整情事 約定標的物價值 調整生
效日 

股東原持有股數減少 
(彌補虧損減資) 

 調整後約定標的物價值 
    標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數 *減資比率 

恢復交
易日 

股東受配發現金，原持
有股數減少(現金減資) 

 調整約定標的物價值 
    標的股價*契約乘數→標的股價*契約乘數*減資比率 + 減資退還股款 

恢復交
易日 

約定標的物價值計算-公司事件契約調整(續) 
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 假設台積電7/8除息，每股配發現金股利4.5元，7/8 10:00股價100元 
 履約價120元台積電選擇權契約調整生效日為7/8(除息日) 

價內外程度計算範例(1)-除息契約調整 

比較項目 調整後契約 新掛標準型契約 
契約代號 CDO→CDA CDO 
約定標的物 2,000股除息後股票 

及9,000元(=4.5*2,000) 
2,000股除息後股票 

履約價格 不調整(以還原息值後的現股股價
與履約價格相比，判斷價內外) 

同CDA 

契約乘數 2,000 (不調整) 2,000 
權利金價值 CDA權利金 x 2,000 CDO權利金 x 2,000 

 調整後之約定標的物價值(S)=台積電股價*2,000+9,000=209,000 
 履約價款(K)=履約價格*2,000=240,000 

 買權價內外程度=209,000/240,000-1=-12.92%     價外12.92% 
 賣權價內外程度=1-209,000/240,000=12.92%       價內12.92% 
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 假設中信金8/31除權，每股配發股票股利0.05股，8/31 10:00股價20元 
 履約價24元中信金選擇權契約調整生效日為8/31(除權日) 

價內外程度計算範例(2)-除權契約調整 

比較項目 調整後契約 新掛標準型契約 
契約代號 CNO→CNA CNO 
約定標的物 2,100股除權後股票 2,000股除權後股票 
履約價格 不調整(以還原權值後的現股股價

與履約價格相比，判斷價內外) 
同CNA 

契約乘數 2,000 (不調整) 2,000 
權利金價值 CNA權利金 x 2,000 CNO權利金 x 2,000 

 約定標的物價值(S)=中信金股價*2,100 =20 *2,100=42,000 
 履約價款(K)=履約價格*2,000 =24 *2,000 =48,000 

 買權價內外程度=42,000/48,000-1=-12.5%     價外12.5% 
 賣權價內外程度=1-42,000/48,000=12.5%      價內12.5% 
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 假設台泥7/26除權暨除息，每股配發股票股利0.1股、現金股利1.5元 
 履約價32元台泥選擇權契約調整生效日為7/26(除權息日)，7/26 10:00股價28元 

價內外程度計算範例(3)-除權暨除息契約調整 

比較項目 調整後契約 新掛標準型契約 
契約代號 DFO→DFA DFO 
約定標的物 2,200股除權(息)後股票及3,000元

(=1.5*2000) 
2,000股除權(息)後股票 

履約價格 不調整(以還原權(息)值後的現股股
價與履約價格相比，判斷價內外) 

同DFA 

契約乘數 2,000 (不調整) 2,000 
權利金價值 DFA權利金 x 2,000 DFO權利金 x 2,000 

 約定標的物價值(S)=台泥股價*2,200+3,000 =28 *2,200+3,000=64,600 
 履約價款(K)=履約價格*2,000 =32 *2000 =64,000 

 買權價內外程度=64,600/64,000-1=0.94%     價內0.94% 
 賣權價內外程度=1-64,600/64,000=-0.94%    價外0.94% 



本公司行情資訊網站 
-股票選擇權商品(含股票類、ETF類契約) 

11 價內外程度欄位說明：價內外程度均四捨五入至小數點後第二位，若四捨五入前之數值為0，則顯示為價平 

 https://info512.taifex.com.tw/Future/OptQuote_Norl.aspx 

買權、賣權 
各增加1欄 

https://info512.taifex.com.tw/Future/OptQuote_Norl.aspx


www.taifex.com.tw 

簡 報 完 畢 
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