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臺灣期貨交易所
104年5月20日

人民幣匯率期貨契約之
保證金收付方式及風險控管措施

壹、人民幣代結匯原則

一、交易人從事人民幣匯率期貨交易所需之原始保證金，由交易人以自
有人民幣繳交，交易人期貨部位建立後之人民幣保證金追繳及虧損
，及Eurex到期交割部位轉回該公司所需之人民幣保證金，可以其他
幣別繳交，經由期貨商專戶結匯為人民幣，並無人民幣計價理財商
品相關結匯規定之適用。

二、本國人交易非人民幣計價期貨商品，為支付相關之手續費、交易稅
及虧損，應以其他幣別收付，不宜由期貨商將交易人帳上超額人民
幣保證金代結匯為其他幣別支應。

三、外資可以自有人民幣作為從事國內期貨交易之保證金繳存幣別，因
此外資帳上之自有人民幣超額保證金，可比照其他外幣，依「華僑
及外國人從事期貨交易應行注意事項」相關規定辦理。
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 增加人民幣為第7種境外外資從事國內交易之保證金繳存幣別

現行境外外資參與我國期貨市場（無論新台幣或美金計價商品），
應以本公司公告之6種外幣(美元、歐元、日幣、英鎊、澳幣及港幣
)為之。

配合本公司推出人民幣匯率期貨，新增人民幣為境外外資從事國內
交易之第7種保證金繳存幣別。

本公司商品結構及保證金幣別架構
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貳、保證金收付

商品

項目

臺幣計價商品

(臺指期貨等)

美元計價商品

(黃金期貨)

人民幣計價商品

(人民幣匯率期貨)

境外

外資

保證金

收付

本公司

公告之7種外幣

本公司

公告之7種外幣
人民幣

損益 新臺幣 美元 人民幣

本國人、

境內外資

保證金

收付
新臺幣 美元 人民幣

損益 新臺幣 美元 人民幣

貳、保證金收付-本公司對結算會員

 保證金、損益之計價幣別

人民幣匯率期貨契約之保證金及損益計價幣別為人民幣

本公司、結算會員、期貨商應分別開設人民幣保證金專戶，俾利辦
理人民幣匯率期貨契約之人民幣款項收付作業。

 本公司對結算會員保證金收付

人民幣匯率期貨保證金應以人民幣繳存，並依各幣別進行風險控管
作業。

 委託量控管

結算會員之人民幣超額保證金總額需逾其人民幣匯率期貨新增部位
所需之結算保證金，本公司始得接受該結算會員之委託。

結算會員之期貨及選擇權新增委託量所需保證金與權利金收支數額
之總數不得逾其超額保證金。
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貳、保證金收付-本公司對結算會員

 保證金追繳作業

 結算會員繳存於本公司之人民幣現存有保證金低於人民幣應存有保證金時
，結算會員須補足未沖銷部位所需之人民幣保證金。

 結算會員權益數及可提領保證金計算

 結算會員權益數將分別按新台幣、美元及人民幣等3種幣別計算。人民幣
權益數以帳戶之人民幣餘額加計人民幣匯率期貨契約之損益金額計之。

 人民幣可提領金額為合計現金總權益數之超額保證金與人民幣帳戶超額保
證金較小者，為人民幣可提領金額上限。
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作業時程

盤中
於1小時內撥轉，因逾銀行作業時間，結算會員無法於時限內繳交人民幣
保證金時，應以新臺幣或其他本公司公告之外幣繳交。

盤後
於下午5時30分前撥轉，因逾銀行作業時間，結算會員無法於時限內繳交
人民幣保證金時，應以新臺幣或其他本公司公告之外幣繳交，並於次一
營業日上午10時前將人民幣追繳款項存入。

貳、保證金收付-本公司對結算會員

 本公司代結算會員執行結匯作業

倘結算會員人民幣保證金權益低於人民幣應有保證金，結算會員應
於本公司作業時間內補足差額，惟因人民幣保證金匯款無法於時效
內完成時，結算會員得以新臺幣或本公司公告除人民幣外之6種外
幣繳存至本公司，由本公司代為結匯。

結算會員有超額之人民幣保證金，但其他幣別保證金不足之情況下
，得由本公司將超額人民幣結匯為其他幣別以支應非人民幣計價契
約衍生之資金需求。
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貳、保證金收付-期貨商對交易人

交易人從事人民幣匯率期貨交易所需之原始保證金，須以其
自有人民幣繳交。

支付人民幣匯率期貨虧損及保證金追繳金額等必要且有時效
性之需求，交易人得依其與期貨商之約定，由期貨商代為結
匯人民幣且不受自然人每日2萬元限制。

交易人因人民幣匯率期貨交易利得，產生人民幣超額保證金
時：

本國交易人：提領至自有帳戶，或自行結匯為其他幣別，以彌
補非人民幣計價契約之虧損或保證金追繳金額。

境外外資：得依其與期貨商約定，由期貨商代結匯為其他幣別(

美元等6種外幣或新臺幣)，以因應從事非人民幣計價契約產生
之虧損或保證金追繳。
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以自有RMB繳交

新增RMF部位

之原始保證金

RMF
部位

成交

RMF
交易虧損

或保證金

追繳

繳交RMB

繳交

NTD或

USD

期貨商代結匯

為RMB

RMB
超額保證金

提領

RMB

自行結匯為

其他幣別

彌補NTD或USD

計價商品交易

虧損

存入自有

RMB帳戶

以自有RMB繳交

新增RMF部位

之原始保證金

RMF
部位

成交

RMF
交易虧損

或保證金

追繳

繳交RMB

繳交其他

6種外幣

期貨商代結

匯為RMB

RMB
超額保證金

抵繳NTD、USD或RMB計價商

品新增委託保證金

期貨商代結匯為其他6

種外幣或NTD

彌補NTD或

USD計價商品

交易虧損

提領RMB
存入自有

RMB帳戶

本國交易人

境外外資

註：人民幣匯率期貨於本樹狀圖簡稱RMF
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參、人民幣匯率期貨之風險控管-本國交易人
下單委託控管

99

RMB計價商品

NTD計價商品

下單委託

• Min(RMB可動用保證金，整戶
可動用保證金)

下單委託

• Min(NTD可動用保證金，整戶
可動用保證金扣除RMB可動用
保證金)

註：整戶可動用保證金為交易人帳戶各幣別合計權益數扣除合計未沖銷部位所需原始保證金之值

USD計價商品
下單委託

• Min(USD+NTD可動用保證金，
整戶可動用保證金扣除RMB可
動用保證金)

交易人下單委託人民幣匯率期貨交易時，須繳存足額之人民幣保證金

參、人民幣匯率期貨之風險控管-本國交易人保
證金追繳原則

1010

 風險控管原則
- 以整戶保證金為基礎(將新台幣、美元及人民幣各幣別合計為約當新台幣)，控管
交易人風險

 盤中高風險帳戶通知
- 交易人盤中整戶權益數低於維持保證金時，期貨商應發出盤中高風險帳戶通知

 盤後保證金追繳作業

整戶 處理方式 應注意事項 盤後保證金追繳解除

整戶
權益數<

維持保證金

保證金追繳
(通知內容需
包括整戶應追
繳金額及各幣
別保證金狀況)

倘交易人非RMB商品產生虧損，因
採整戶保證金控管，期貨商無須對非
RMB保證金進行個別追繳，可能發
生非RMB保證金維持率持續降低之
狀況。
倘交易人整戶風險指標高於25%，
其權益數尚能涵蓋未沖銷部位之虧
損，應無違約交割之虞。

倘交易人整戶風險指標低於25%，
期貨商即代為沖銷全部商品，其未
平倉部位之虧損不致持續擴大。

同現行之作法
交易人於次一營業
日約定時間以前補
足追繳金額

於次一營業日約定
時間，交易人整戶
權益數等於或大於
未沖銷部位所需之
原始保證金

整戶
權益數>

維持保證金
無須追繳
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 代為沖銷作業

當交易人交易帳戶未於約定時間消除前一營業日之保證金追繳通知時，期
貨商依代為沖銷程序與原則，將部位沖銷至整戶權益數等於或大於未沖銷
部位所需之原始保證金。

整戶 處理方式 應注意事項

風險指標
<25%

代沖銷
全部商品

期貨商代沖銷全部商品後，發生非RMB權益數為負值時，
倘遇違約等情事，期貨商得代交易人將RMB結匯為違約應
支付幣別(NTD或USD)。

風險指標
>25%

無須
代沖銷

交易人整戶風險指標仍高於25%，顯示其權益數尚能涵蓋
未沖銷部位所需之虧損，應無違約交割之虞。

參、人民幣匯率期貨之風險控管-本國交易人代
沖銷原則

肆、人民幣匯率期貨之風險控管-境外外資

1212

註：(1)盤中整戶可動用保證金為交易人帳戶各幣別合計權益數扣除合計委託及未平倉部位
所需之原始保證金、加收之保證金及期貨部位未實現利得之值

(2)盤中高風險帳戶通知、盤後保證金追繳及代為沖銷作業均同現行之作法

風控措施 RMB計價商品 非RMB計價商品

下單委託
Min(RMB可動用保證金，整戶
可動用保證金)

Min(整戶可動用保證金)

盤中高風險帳戶通知 整戶權益數<維持保證金

盤後保證金追繳
整戶權益數<維持保證金
依「華僑及外國人從事期貨交易應注意事項」相關規定辦理，
繳交公告之7種外幣，由期貨商代執行結匯

代為沖銷
整戶風險指標<25%

盤後保證金追繳未解除
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伍、整戶保證金控管方式之適法性

 保證金收付之相關法規

 依據央行之人民幣代結匯原則，本國人交易非人民幣計價期貨商品，為支
付相關之手續費、交易稅及虧損，應以其他幣別收付，不宜由期貨商將交
易人帳上超額人民幣保證金代結匯為其他幣別支應。

 依據「美元兌人民幣匯率期貨契約」及「小型美元兌人民幣匯率期貨契約
」交易規則(草案)第14條：

• 期貨商受託買賣人民幣匯率期貨，應於受託前按受託買賣之合計數量預先收足
交易保證金，並自成交日起迄交割期限屆至前，按每日結算價逐日計算每一委
託人持有部位之權益，合併計入委託人之保證金帳戶餘額。

• 委託人保證金帳戶餘額低於維持保證金金額時，期貨商應即通知委託人於限期
內以現金補繳其保證金帳戶餘額與其未了結部位所應繳交易保證金總額間之差
額。委託人未於期限內補繳保證金者，期貨商得代為沖銷委託人之部位。

• 前二項之交易保證金及維持保證金不得低於本公司公告之原始保證金及維持保
證金標準。

• 第二項之保證金，委託人得依其與期貨商之約定，以新臺幣或其他本公司公告
之外幣收付，並由期貨商代為結匯為之，其結匯作業應依中央銀行「外匯收支
或交易申報辦法」相關規定辦理。
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伍、整戶保證金控管方式之適法性(續)

 依據業務規則44條之9，境外華僑及外國人與大陸地區投資人從事國內期
貨交易應以本公司公告之外幣為之

 整戶保證金控管方式之適法性分析

 前揭規定並未明訂繳交幣別，尚無限定交易人須以該交易契約之計價幣別
繳交之意涵。

 期貨商於接受交易人委託從事人民幣匯率期貨交易時，即須控管交易人是
否有足額之人民幣及整戶保證金，業確實執行前端之風險控管。於人民幣
匯率期貨之未平倉部位建立後，期貨商以整戶保證金進行風險控管，應無
違反相關規定及央行代結匯之原則。
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陸、整戶保證金控管方式之優點

 符合法規規範

 於委託下單交易各幣別契約時，仍以各幣別保證金控管，僅成交後未平倉
部位之所需保證金以整戶方式控管。經檢視，整戶保證金控管未平倉部位
之風險尚符合本公司法規。

 整戶保證金控管方式仍須遵守央行結匯限制及規範。

 降低期貨商系統修改之負擔

 整戶保證金風控方式與期貨業者現行國內、國外期貨交易管理方式相同。

 人民幣匯率期貨上市時採整戶保證金風控方式，大幅減輕期貨商風控系統
調整之負擔，並可避免未來央行放寬人民幣每日2萬元結匯限制時，期貨
商又須修改系統回復整戶控管方式，所產生之整體市場作業成本。

 與國際作法一致

 整戶保證金風控方式為多數國際交易所採行之作法，倘本公司未來推出其
他計價幣別商品時，採整戶保證金方式控管權益數，較符合國際之作法。
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柒、期貨商應配合辦理事項

期貨商應配合辦理事項

盤後保證金通知內容，除整戶應追繳金額外，另應包括NTD、
USD及RMB等各幣別之保證金狀況。

有關人民幣匯率期貨之風險控管措施，期貨商應採買賣報告書、對
帳單、網頁公告或其他文宣等多管道宣導相關規範，確實告知期貨
交易人從事美元兌人民幣匯率期貨契約之應行注意事項。
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