
為鼓勵法人機構從事期貨交易，進行避險及增

益，以提升法人機構在期貨市場之參與比重，

期交所自2015年起舉辦「期貨鑽石獎」，為
臺灣資本市場期貨及選擇權領域之年度盛事。

第九屆「期貨鑽石獎」評選期間為2022年7月
至2023年6月，獎勵對象包含期貨經紀商、期
貨交易輔助人及期貨自營商等期貨相關業者，

及投信業、銀行業、保險業、證券業、造市者

及店頭結算會員等，期望各獎勵對象善用國內

期貨及選擇權商品進行避險及增益。
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 董事長
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新年伊始，在此先祝各位讀者身體健康、事業興隆、龍年行大運 !

去（2023）年適逢臺灣期貨市場開業 25週年，也是期交所豐收的一年。期交所推

出了美國費城半導體期貨，成為美國境外唯一同時掛牌美國 4檔主要指數之交易所；全

商品適用動態價格穩定措施，成為亞洲第一個全商品皆適用動態價格穩定措施之主要交

易所；持續完善強化衍生性商品市場風險管理，包含推出新臺幣 NDF集中結算及強化夜

盤風控機制；積極推動落實 ESG永續發展，包含建置 ESG資訊平台及推動多項綠色金

融行動方案；積極防範金融投資詐騙及多元推廣期貨教育。

過去一年，感謝主管機關、期貨業者與期交所共同努力，以及全體交易人的參與，

使得臺灣期貨市場交易量連續四年突破三億口。2023年臺股現貨市場全年度呈現穩步上

漲走勢，交易人利用期貨市場避險需求減少，然而股票期貨因受惠於 AI科技革命，相關

概念之個股期貨成交易人競逐焦點，交易日均量仍與 2022年相當。此外，夜盤在避險及

交易需求下，夜盤占日盤日均交易量亦維持 2022年水準，顯示交易人已習慣透過夜盤交

易進行部位調整、避險。本期焦點透視「2023年期貨市場交易概況」一文，將就 2023

年臺股期貨、臺指選擇權、股票期貨交易量變化及交易人結構等進行分析。

2024年期交所即為業者及交易人開啟新頁，1月 22日推出小型臺指期貨客製化契

約交易平台，有助交易人對於特殊日或特殊事件之避險，上市首日全市場即申請 15 個客

製化契約，市場反應相當踴躍。同日，期交所也將台積電期貨及小型台積電期貨納入夜

盤交易，相較交易 ADR，運用期貨避險成本更低，交易管道更熟悉，與股票價格相關性

更高。

此外，國際業務推展及企業永續發展也是期交所今年業務推展重點。期交所將持續

進行海外引資、參展及舉辦說明會，並參加各項國際會議，掌握國際最新商品與制度以

及資訊科技發展。本期焦點透視「Gartner 2024 IT科技趨勢」一文，即為本公司 2023

年參加顧能顧問公司於美國舉辦的 IT Symposium研討會，顧能公司資深分析師和專家

所分享的 2024年 10大策略技術趨勢。而在落實永續發展方面，本期全球趨勢「電腦機

房新型冷卻技術初探」，則建議企業管理者應持續關注並適時導入可減少碳足跡且提升

運算效能的電腦機房新型冷卻技術，以實現淨零排放的終極目標。

新的一年，期交所將持續推出符合期貨業者與交易人需求之各項商品與制度，期望

2024年臺灣期貨市場再創佳績！
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文／謝怡昇（期交所交易部專員）

期交所美國費城半導體期貨
2023年 12月 18日上市

臺灣期貨交易所（以下簡稱期交所）於

2023 年 12 月 18 日盛大舉辦「美國費城半導體

期貨上市慶祝典禮」，包括金管會副主委蕭翠

玲、證期局副局長黃厚銘、期貨公會理事長陳

佩君、芝加哥商業交易所（CME）、那斯達克

交易所（Nasdaq）以及期貨商、證券商等近百

位貴賓親臨祝賀。

上市典禮由「臺灣街舞」鐵四帝文化藝術

創意團隊精彩演出揭開序幕，並由貴賓共同點

亮上市成功燈光，代表主管機關、期交所、期

貨業者及國際交易所，齊心協力推動臺灣期貨

市場邁向國際，提供更豐富多元的商品線及交

易避險管道。CME 及 Nasdaq 高層主管也透過

錄影方式向期交所表達祝賀之意。

金管會副主委蕭翠玲致詞時表示，金管會

在期貨市場推動多元商品發展，強化國際合作。

金管會鼓勵金融創新及多元金融商品發展，希

望打造公平、效率、創新開放、多元化與國際

化的資本市場。未來在面臨各項挑戰，主管機

關與期貨業者共同致力讓期貨市場創新成長，

打造更完善、更便利、更國際化的期貨市場，

提升我國金融市場環境。

期交所董事長吳自心致詞時表示，主管機

關率領期交所及期貨公會於 FIA Boca 會議期

間，共同向 CME 及 Nasdaq 主管爭取授權。經

過多月來的努力終於掛牌上市，也希望這項商

品能在臺灣落地生根，發光發亮，讓交易人有

充分的交易避險管道。

 期交所舉行美國費城半導體期貨上市慶祝典禮，金管會副主委蕭翠玲（左三）、證期局副局長黃厚銘（左二）、期交所
董事長吳自心（右三）、期貨公會理事長陳佩君（左一）、CME資深總監 Ms. Minah Kim（右 2）、Nasdaq亞太區指
數授權業務負責人 Ms. Joyce Ip（右一）親臨見證上市成功。
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文／謝怡昇（期交所交易部專員）

歲末記者聯誼餐會 2024年秉持
關心用心愛心

推動臺灣期貨市場穩健茁壯

期交所吳董事長自心率經理人於歲末記者聯誼餐會祝賀大家龍年行大運

期交所於 1月 16日舉辦歲末記者聯誼餐會，
回顧 2023年及展望 2024年。臺灣期貨市場 2023
年交易量達 3億 2,464萬 4,847口，日均量達 135
萬 8,347口，交易量連續 4年突破 3億口。整體
法人參與亦與 2022年相當，達 51.89%。四大主
力商品依序分別為：臺指選擇權、小型臺指期貨、

個股期貨及臺股期貨。

展望 2024年，期交所將持續推動重要相關業
務。包括：

一、商品方面，首先於 1月推出客製化小型臺指
期貨，可彈性選擇到期日；第二階段規劃推

出客製化臺指選擇權，可自訂到期日及履約

價格。另將就現有商品評估推出微型契約，

讓交易人能更精確規避現貨市場風險。

二、制度方面，交易制度規劃將個股期貨納入夜

盤交易，並優先在 1月將台積電期貨及小型
台積電期貨納入夜盤交易，亦規劃建置期貨

市場大數據平台，揭露期貨市場交易樣貌。

結算制度則規劃優化店頭集中結算機制及進

一步提供交易人多種風險資訊。

三、資訊安全方面，規劃進行示範系統導入「設

備識別」機制及評估導入「信任推斷」機制，

提升期貨市場整體資安防護韌性。另外將持

續強化期貨商資通安全作業之輔導及查核，

提升期貨市場整體資安防護能量。

四、海外引資方面，將持續赴海外引資、參展及

舉辦說明會，積極開發具潛力外資，深化外

資服務；也將持續參加各項國際會議及持續

辦理 FIA臺灣衍生性商品市場發展研討會。

五、 ESG方面，將持續響應聯合國 2030永續發
展目標（SDGs），以「發揮正向影響、引領
永續發展」為使命，善盡企業公民責任，落

實永續發展精神，朝向 2050淨零轉型大步邁
進。

展望未來，期交所將持續研發及改革商品及

制度，打造具有高效率、低成本且公平、公正、

公開交易環境，吸引各類交易人參與臺灣期貨市

場交易，亦將秉持社會永續、企業永續之原則，

善盡企業社會責任。期望臺灣期貨市場 2024年再
創佳績，臺灣資本市場共榮發展！
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文／林佳旻（期交所企劃部專員）

期交所參加世界交易所聯合會（WFE）
工作委員會會議

2024年世界交易所聯合會（World Federation 
of Exchanges, WFE）第1次工作委員會（Working 
Committee）會議於1月24日至25日由德國交易所
集團（Deutsche Börse AG）假法蘭克福舉辦。

WFE組織下設有董事會及5個委員會，包括政
策委員會、治理及提名委員會、財務委員會、會

員審核委員會與工作委員會。其中，工作委員會

在WFE組織中，權力僅次於董事會，所有會員均
可參加。原則上，工作委員會每年召開3次，包括
單獨召開2次及於WFE年會期間召開1次。

本次會議聚焦多項重要國際證券及期貨市場

監理趨勢，包含全球當前及新興人工智能（AI）監
管法規發展、證券交易結算交割週期縮短措施，

並由德國聯邦金融監理局（BaFin）分享歐盟監理法

規發展概況及未來理念架構，涵蓋新金融工具市

場規則（MiFIR）、加密資產市場監管法案（MiCA）
及數位營運韌性法案（DORA）等。此外，WFE研
究團隊（WFE Research Team）也針對「跨市場、
跨資產類別之機構投資人交易行為」以及「如何

強化加密資產市場託管服務」兩議題發表初步研

究調查結果，提出各方關注之疑慮或待解決課

題，與會員相互交換意見及看法，俟後將正式發

表研究報告。

另會中交易所代表亦分享其市場發展及預計

推動項目，包括市場參與者結構變化、如何提振

首次公開發行（IPO）市場吸引力、推動全面數位
化轉型，以及持續推廣金融教育，期透過交易所

會員間共同合作，凝聚市場共識，強化資本市場

基礎設施，共同促進全球經濟發展。

期交所企劃部副理謝侑樺（右一）於會場會晤WFE執行長 Nandini Sukumar（圖中）
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文／陳琬瑜（期交所企劃部專員）

期交所參加第26屆期貨市場協會（AFM）年會

第26屆期貨市場協會（Association of Futures 
Market, AFM）年會於2月1日至2月2日召開，假泰
國曼谷Grand Centre Point Terminal 21舉辦，本
屆會議由期交所企劃部經理黃定容及陳婉瑜代表

參加；期交所於2007年加入AFM，並自2015年起
擔任監察人，本屆再度獲全體會員一致通過，成

功連任監察人並爭取到2026年AFM年會在臺灣舉
辦。

AFM於1998年由東歐國家及其他新興國家期
貨交易所在阿根廷布宜諾斯成立，協會宗旨為促

進並鼓勵新興衍生性商品市場成立、增進各國交

易所間交流、強化國際組織友好關係與經驗分享

等。期交所長期以實際行動支持AFM積極參與年
會及會務，並多次擔任與談人，本屆亦由黃經理

擔任「區域期貨市場發展（The Regional Futures 
I n d u s t r y）」座談與談人，與泰國期貨交易所
（TFEX）、新加坡交易所（SGX）、印尼商品及衍
生性商品交易所（ICDX）及日本交易所（JPX）等代
表對談，分享我國期貨市場成功驅動力及金融創

新，持續透過國際論壇交流，提高我國市場能見

度。

主席Pat Kenny於本屆年會開幕時，特別表示
AFM除持續吸收新會員，擴大組織規模外，最主
要將作為會員間緊密互動及資訊交流平台為目

的，年會亦將以此作為主軸；此外，泰國證券交

易所（Stock Exchange of Thailand, SET）董事長
Pakorn Peetathawatchai亦指出在不斷發展且充滿
挑戰金融環境，深信AFM作為交易所想法與經驗
交流平台，乃是促進資本市場發展與成長重要角

色，泰國期貨交易所（T h a i l a n d  F u t u r e s 
Exchange, TFEX）亦秉持該信念，舉辦本次年
會，強化各AFM會員間合作與交流。

本屆會議探討議題包含「重塑泰國資本市場

朝向永續成長」、「區域期貨市場發展」、「全

球不穩定性對市場影響」、「碳權及環境類商品

市場運作」、「大宗商品交易所在小型生產者眾

多市場之聚合作用」、「人工智慧在期貨市場最

新發展」及「新舊科技對交易系統發展影響」

等。



文／譚德明（期交所資訊作業部經理）、江奕良（期交所資訊作業部組長）

全球知名顧問公司顧能（Gartner）2023年10
月IT Symposium研討會在美國奧蘭多舉辦，會議
主題為「釋放可能性」，強調企業如何利用科技

領域的快速轉型，為自己及其客戶創造價值。會

議中Gartner的資深分析師和專家分享最新的資訊
科技發展趨勢和洞察，幫助與會者了解最新技術

發展和應用，並協助做出明智的決策。在會議中

也發佈了2024年10大策略技術趨勢，包含：

●	人工智慧信任、風險和安全管理（AI Trust, Risk 
and Security Management, AI TRiSM）

●	持續威脅暴露管理（Continuous Threat 
Exposure Management, CTEM）

●	永續技術（Sustainable Technology）

●	平台工程（Platform Engineering）

●	人工智慧增強開發（AI-Augmented
Development）

●	行業雲平台（Industry Cloud Platforms）

●	智慧應用（Intelligent Applications）

●	全民化的生成式人工智慧

（Democratized Generative AI）

●	增強型互聯員工（Augmented-Connected
Workforce）

●	機器客戶（Machine Customers）

每個趨勢都與一個或多個關鍵業務主題相

關，此關鍵業務主題包含：「保護投資」、「開

發者崛起」及「價值交付」，其中「全民化的生

成式人工智慧」與「永續技術」與3個主題都有
關，是當前最熱門的領域。

▎保護投資（Protect your investment）
人工智慧信任、風險與安全管理（AI Trust, Risk, 
Security Management）

隨著人工智慧的普及，對AI信任、風險和安
全管理的需求也變得更加迫切，Gartner將其稱為
AI TRiSM。如果沒有對AI採取相當的保護措施，
AI模型可能會迅速產生越來越嚴重的負面結果，
最終抵消其帶來的潛在益處。AI TRiSM由六大模
組組成，分別是：內容異常檢測、資料保護、應

用安全、可解釋性和透明度、模型管理和維運及

對抗攻擊的抵抗力。

●	內容異常檢測：識別和阻止可能對系統造成危

害的內容，例如惡意程式碼、垃圾郵件、假新

聞等，可使用機器學習、自然語言處理等技術

來檢測內容中的異常，並採取相應的措施予以

阻止。

●	資料保護：保護AI模型訓練資料的安全，確保
模型不會受到資料洩露、竄改等安全風險的影

響，可使用資料加密、資料分級、資料訪問控

制等技術來保護資料的安全。

●	應用安全：保護系統免受

攻擊，防止系統被用來進

行惡意活動，可使用漏洞

掃描、防火牆、入侵偵測

系統等技術。

●	可解釋性和透明度：使人

們能夠理解AI系統做出決
策的過程，可使用可視

化、說明文字等方式來提

高AI系統的可理解性和透
明度。

Gartner 2024 IT科技趨勢

焦點透視 Features
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●	模型管理和維運：確保AI模型的有效性和安全
性，可使用模型版本控制、模型評估、模型監

控等技術來管理和維運AI模型。

●	對抗攻擊的抵抗力：針對AI的攻擊有許多不同
類型，例如：污染訓練數據及惡意創建模型，

為提高AI系統對抗攻擊的抵抗力，避免AI系統
做出錯誤的決策，可以使用對抗訓練、對抗檢

測等技術。

AI TRiSM是確保AI開發和應用、安全和有效
的關鍵。Gartner預測到2026年應用AI TRiSM控
制措施的企業將消除高達80%的錯誤和非法訊
息，從而提高決策的準確性。

持續威脅暴露管理

（Continuous Threat Exposure Management）

持續威脅暴露管理（CTEM）是一種網路安全
流程，利用攻擊模擬來識別和減輕對組織網路和

系統的威脅。這使得組織在漏洞被攻擊者利用前

測試其安全狀況並識別漏洞。

持續威脅暴露管理（CTEM）計畫提供了一種
循環且全面的方法來管理網路安全風險，包含五

個階段：範圍界定、發現風險、優先順序、驗證

成果、動員協作，每個階段都有助於提高組織的

整體網路彈性，CTEM的效益為：

●	降低安全風險：持續監控和主動防禦措施降低

了企業遭受攻擊的風險。

●	提高資料安全：保護企業關鍵資料免遭洩露和

篡改。

●	改善合規性：滿足安全法規和標準的要求。

●	降低成本：及時發現和修復漏洞可以節省修復

成本並減少運營中斷造成的損失。

●	增強競爭優勢：強健的安全保障提升企業形象

和品牌信譽。

CTEM是企業安全保障的重要工具，可以幫助
企業抵禦不斷增長的網路安全威脅，保護關鍵資

產，並獲得競爭優勢。Gartner預測到2026年，基

於CTEM計畫優先考慮安全投資的組織漏洞數量將
減少三分之二。

永續技術（Sustainable Technology）

永續技術涵蓋一系列數位解決方案，能夠實

現環境、社會和治理（ESG）目標，促進長期生
態平衡和維護人權。隨著人們對人工智慧、加密

貨幣和雲計算等技術能源消耗和環境影響的擔憂

日益加劇，確保IT技術變得更有效率、循環和永續
性變得更加重要。永續技術的核心要素包含：

●	環境永續：減少技術對環境的負面影響，例如

降低能源消耗、減少碳排放、利用可再生資源

等。

●	社會永續：促進技術包容性，確保所有人都能

平等地獲取和受益於技術，並避免技術加劇社

會不平等。

●	治理永續：加強對技術開發和應用的監管，確

保技術符合道德規範，避免濫用和負面影響。

永續技術可以為企業帶來的好處包含：提升

企業形象吸引更多消費者和投資者、提高能源效

率和資源利用率以降低運營成本，並在永續發展

領域處於領先地位帶來競爭優勢。

Gartner預測到2027年25%的CIO的薪酬與永
續技術的影響掛鈎，說明了永續性將成為企業IT戰
略的重要考量因素。企業需要積極擁抱永續技

術，開發和應用相關解決方案，為實現未來的長

期永續發展做出貢獻。

▎開發者崛起（Rise of the builders）
平台工程（Platform Engineering）

平台工程是一種新興趨勢，專注於構建和營

運自助式內部開發平台，可以加快應用程式的交

●模型管理和維運：確保

性，可使用模型版本控制、模型評估、模型監

控等技術來管理和維運

●對抗攻擊的抵抗力：針對
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付及其產生業務價值的速度，旨在實現企業軟體

交付現代化，特別是數位轉型。透過提供通用、

可重複使用的工具和功能，以及與複雜基礎設施

的介面，來支援軟體開發人員和其他人的需求，

加快應用程式的交付及其產生業務價值的速度。

其核心要素為：

●	自助式平台：開發人員能夠自主訪問和使用平

台提供的工具和服務，無需通過資訊部門或維

運團隊干預。

●	內部平台：平台專門用於內部開發團隊，幫助

他們完成軟體發展任務，提高效率和減少重複

工作。

●	分層式架構：平台通常採用分層式架構，每層

由專門的團隊負責，方便於開發、維護和擴

展。

●	API（應用程式介面）驅動：平台的各個元件之
間通過API集成，實現無縫連接和資料共用。

●	自動化：平台盡可能自動化日常任務，例如基

礎設施配置、代碼部署和測試，從而減少手動

操作和節省時間。

Gartner指出，平台工程已成為企業IT戰略的
重要組成部分，並預測到2026年80%的大型軟體
工程組織將設立平台工程團隊，作為應用程式交

付的可重複使用服務、元件和工具的內部提供

者。

人工智慧增強開發（AI-Augmented Development）

人工智慧增強開發是指利用機器學習、生成

式人工智慧和其他AI技術輔助軟體工程師進行應
用程式設計、編碼和測試。這種AI輔助的軟體發
展可以提升開發人員的生產力，使團隊能夠滿足

對關鍵業務軟體日益增長的需求。這些工具還可

以釋放工程師的時間，讓他們專注於更具戰略性

的活動，例如應用程式設計和組合。Gartner預測
到2028年75%的企業軟體工程師將使用AI工具提
升其開發效率，這一比率在2023年初不到10%。

行業雲平台（Industry Cloud Platforms）

行業雲平台是專門針對特定行業定制的平

台，融合了軟體即服務（SaaS）、平台即服務
（PaaS）和基礎設施即服務（IaaS）的能力，提
供一系列可組合功能，例如行業資料結構、業務

功能庫、組合工具等。企業可以根據自身需求進

一步定制這些平台，實現精準匹配和高效利用，

主要特徵為：

●	行業專屬：雲平台針對特定行業的需求和痛點

進行設計，提供行業相關的資料、功能和工

具，讓企業無需從零開始構建基礎設施和應

用。

●	可組合能力：雲平台提供可組合的模組化功

能，例如API、微服務等，方便企業根據實際需
要進行靈活組合，定制符合自身業務邏輯的解

決方案。

●	資料驅動：雲平台整合行業資料，並提供資料

分析和挖掘工具，說明企業利用資料做出更明

智的決策。

●	快速部署：雲平台可以快速部署和擴展，降低

建置成本，縮短上市時間。

●	靈活可擴展：雲平台可以根據企業需求進行擴

展，滿足不斷增長的業務需求。

Gartner預測到2027年超過50%的企業將使用
行業雲平台（ICP）來加速其業務計劃的實施，而
2023年這一比例還不到15%，行業雲平台的使用
將迎來大幅增長。

▎價值交付（Deliver the value）
智慧型應用（Intelligent Applications）

智慧型應用將智慧（Gartner將其定義為透過
學習適應來適當、自主地做出回應）作為一種能

力。這種智慧可以在許多案例中使用，以更好地

增強或自動化工作。作為一項基礎能力，應用程

式中的智慧包括各種基於人工智慧的服務，例如

機器學習、向量儲存和互聯資料。因此，智慧型

應用程式提供動態適應用戶的體驗。

隨著人才格局不斷變化，對智慧應用的需求

也日益迫切。根據Gartner 2023年的調查，接近
30%的CEO將人才短缺視為組織面臨的最大風險
因素，並把人才吸引和留存列為職場首要優先事

項。與此同時，他們也表示，人工智慧是未來幾

焦點透視 Features
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年將對各自行業產生最大影響的技術。

面對人才短缺的挑戰，智慧應用成為了企業

的一道利器，它可用來彌補人力缺口、提升員工

效率及增強用戶體驗。Gartner預測到2026年超過
30%的新應用將使用AI創建個性化的自適應用戶
界面，而這比例在2023年初還不到5%。

全民化生成式人工智慧（Democratized 
Generative AI）

隨著預訓練模型通過雲計算和開源技術變得

普及和易於獲取，生成式人工智慧（GenAI）正變
得越來越全民化，並能夠在全球範圍內使用。

Gartner預測到2026年超過80%的企業將在生產環
境中使用GenAI API和模型，或部署支援GenAI的
應用程式，而這比例在2023年初還不到5%。這一
轉變由幾個因素驅動：

●	訓練模型的可用性：大型語言模型（LLM）等
預訓練模型現在可以通過雲計算平台輕鬆訪

問，降低了企業進入生成式人工智慧的門檻。

●	開源技術的興起：開源框架和工具使開發生成

式人工智慧應用程式變得更加容易。

●	雲計算的強大功能：雲計算平台提供可擴展的

計算能力，使企業能夠運行強大的生成式人工

智慧模型。

生成式人工智慧有潛力改變眾多行業，包括：

●	行銷和廣告：可創建個性化的廣告活動和行銷

材料。

●	客戶服務：可提供聊天機器人和虛擬助手，為

客戶提供24／7支援。

●	產品開發：可說明企業設計新產品和服務。

●	內容創作：可生成文本、圖像、音樂等形式的

內容。

隨著生成式人工智慧變得更加成熟，我們可

以期待看到它在未來幾年進一步發展並對我們的

生活產生更大影響。

增強型互聯員工（Augmented Connected Workforce）

隨著人才需求不斷增長，企業需要更有效地

發揮人力資本的作用。因此，增強型互聯員工

（ACWF）應運而生，旨在優化員工帶來的價
值。ACWF通過以下方式來實現這一目標：

●	智慧應用：利用機器學習和人工智慧技術為員

工提供即時支援、個性化指導和決策輔助，提

高工作效率和準確性。例如，智慧客服助手可

以協助一線員工處理客戶問題，智慧培訓平台

可以根據個人學習曲線推薦學習內容。

●	人力分析：透過收集和分析員工績效、技能、

學習習慣等資料，使企業更加地瞭解員工的需

求，並提供針對性的培訓和發展機會。

●	員工體驗優化：關注員工的工作環境、身心健

康和職業發展，打造積極正面的工作氛圍。例

如，提供靈活的工作方式、心理健康輔導和技

能提升機會，提升員工滿意度和歸屬感。

ACWF利用智慧工具和即時指導，減少員工
的工作負擔，讓他們更加專注於高價值任務，從

而提高產出效率。透過個性化的培訓和指導，幫

助員工更快掌握新技能，縮短從新手到熟練的過

渡時間，縮短學習曲線，並且創造良好的工作環

境、個性化的發展機會和對員工身心健康的關

注，讓員工更有動力和積極性，減少流失率，提

高員工滿意度，進而提升整體績效。

Gartner預測到2027年至少25%的CIO將利用
ACWF舉措，幫助許多關鍵職位的員工達到勝任
標準所需時間將可縮短50%。

機器客戶（Machine Customers）

機器客戶也稱為客戶機器人（Custobots），
是非人類經濟參與者，可以自主協商購買商品和

服務。機器客戶的進化過程分成3個階段：第一個
階段為人類主導，由機器透過一定的規則去購買

特定的商品；第二個階段為人類和機器共同主

導，優化購買的選擇，最終由機器根據規則執行

購買操作。目前第一個階段已經實現了，第二個

階段也已經部分實現。第三個階段為機器推測人

類的需求，根據規則、場景和偏好進行自主化購

買。

Gartner預測到2028年將有150億臺聯網產品
具備成為客戶的潛力，這一數字還將繼續增長。

Gartner認為，機器客戶的興起將成為巨額經濟增
長的引擎，到2030年，此趨勢將影響數萬億美元
的購買行為。

▎結論
Gartner發布的2024年10大策略技術趨勢，讓

組織為未來的決策提供了全面的指南。透過這些

趨勢的重要性，並預為設計可行的實施步驟，企

業不僅可以保持領先地位，還可以推動創新、提

高營運效率並創造永續成長。未來是不確定的，

但只要制訂正確的策略，組織就可以充滿信心和

敏捷地應對未來。
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文／顏榮邦（期交所交易部經理）、楊博丞（期交所交易部專員）

2023年期貨市場交易概況

臺灣期貨市場 2023年總交易量為 3億 2,464
萬 4,847口，日均量為 135萬 8,347口（圖 1），
交易量連續 4年突破 3億口。2024年度股票期貨
受惠於 AI科技革命，相關概念之個股期貨成交易
人競逐焦點，為滿足全球交易人需求，期交所業於

2024年 1月 22日將以半導體龍頭企業為標的之
台積電期貨及小型台積電期貨納入夜盤時段交易，

並進一步多元化夜盤交易商品。

然因 2023年臺股現貨市場全年度呈現穩步上
漲走勢，交易人利用期貨市場避險需求減少，影

響股票期貨（含 ETF期貨）日均量略微下滑至 21
萬 8,521口，年減 1.77%，日均未沖銷量下滑至
477,152口，年減 5.98%，另觀察各月份日均成交
量占未沖銷量占比（圖 2），除 7、8月曾分別達
56.37%及 61.63%，其他月份大多維持在 40%左
右之水準，且平均每日交易人數明顯高於其他月份

（圖 3），歸估該期間係受 AI浪潮影響，相關概
念之股票期貨（如：緯創期貨、廣達期貨、光寶科

期貨等）成交易人競逐之標的，交易策略偏向短線

為主。

標的證券 契約代號 日均成交量（A） 日均未沖銷量（B） （A）／（B）（%）

緯創 DXF 20,265 19,138 106%

長榮航 * HSF 10,771 22,580 48%

長榮 * CZF 8,909 24,951 36%

廣達 DKF 8,665 7,431 117%

台積電 * CDF 8,343 32,045 26%

表 1 2023年股票期貨前 5大標的

* 表示亦為 2022年交易量前五大之股票期貨

圖 1 臺灣期貨市場各年度交易狀況

▎AI 時代來臨　相關概念股票期貨
成交易人關注焦點

統計 2023年股票期貨熱門標的（表 1），由於
其與證券市場高度連結，前 5大標的皆為證券市
場熱門證券，其中緯創期貨、廣達期貨為本年度新

入榜之熱門標的，隨著生成式 AI話題席捲全球產
業，延伸應用和技術發展也成市場焦點，其中全球

電子代工領域「電子五哥」之一的緯創，近年在企

業運算、大型資料中心、人工智慧運算市場領域表

現亮眼，另伺服器大廠廣達亦受惠 AI題材，加上
與輝達合作伺服器業務引發熱議，AI相關概念之
股票期貨受到交易人關注。

圖 2 股票期貨日均量及未沖銷量

圖 3 股票期貨各月份平均每日交易人數

焦點透視 Features

12



臺灣期貨雙月刊BIMONTHLYTAIFEX

▎交易人仍較偏好交易週選擇權　 
持有部位則多以月選擇權為主

2023年週到期及月到期臺指選擇權日均交易量
為 494,601口及 251,221口，比重分別為 66.32%
及 33.68%，顯示交易人仍偏好較短天期之週選擇
權為主，並自 2016年週選擇權交易量占比達首度
超越月選擇權以來，已連續 8年週選擇權交易比
重大於月選擇權（圖 4），且差距有逐年擴大之趨
勢，顯示我國期貨市場交易人越來越傾向交易較短

天期契約，與近年國際衍生性商品市場趨勢頗為一

致。另 2023年週到期及月到期臺指選擇權日均未
沖銷量為 150,136口及 278,471口，比重分別為
35.03%及 64.97%，顯示交易人倘選擇持有部位
則多以月到期之臺指選擇權為主。

圖 4 臺指選擇權交易量比重結構

期間
加權指數平

均收盤點位

證交所成交

日均值（億元）

臺股期貨平均

日內振幅（點）

VIX 指數收
盤均值（點）

期貨市場

日均量（口）

期貨市場總

交易量（口）

2022年 15,623 2,422 182 21.11 1,562,880 384,468,497

2023年 16,386 2,812 136 15.46 1,358,347 324,644,847

表 2 證券及期貨交易量統計表

期間
交易量（占比；%）

臺股期貨 小型臺指期貨 臺指選擇權 股票期貨（含 ETF期貨）

2022年
43,131,571
（11.22%）

80,176,220
（20.85%）

200,743,525
（52.21%）

54,724,118
（14.23%）

2023年
33,132,120
（10.21%）

59,148,669
（18.22%）

176,273,126
（54.30%）

52,226,433
（16.09%）

表 3 期貨市場主要商品交易概況（單位：口；%）

▎臺股呈穩定上漲格局避險需求降溫

期貨市場交易量因而減少

2023年受惠於受美國聯準會暫停升息、AI引
爆新一波科技革命，臺股呈現穩定上漲格局、股

市波動減少，反應在期貨市場波動上，臺股期貨

平均日內振幅為 136點，較 2022年 182點下降
25.27%；另有關選擇權波動指標，2023年臺指選
擇權波動率指數（VIX）收盤均值為 15.5點，較
2022年 21.1點減少 5.6點，另期貨市場日均量為
135萬 8,347口，較 2022年下滑（表 2）。一般
來說，期貨市場波動高低與交易量高低間呈現顯著

正相關，其原因為波動增加源自於特殊事件及利多

利空訊息，當前述狀況發生時，避險及交易需求都

會同步增加，反之，波動減少交易需求減少，交易

量自然下降。另 2023年因假期及颱風假因素，交
易天數僅 239天，相較 2022年 246個交易天數
減少 7天，此亦為交易量下降原因之一。另期貨
市場主要商品仍以臺指選擇權、小型臺指期貨、股

票期貨（含 ETF期貨）及臺股期貨為主（表 3），
分別占全市場交易量 54.30%、18.22%、16.09%
及 10.21%，其中臺指選擇權及股票期貨交易比重
皆較 2022年提高，推估係 2023年在臺股期貨平
均日內振幅、VIX指數皆較 2022年減少的情況下，
臺指選擇權相較於臺股期貨及小型臺指期貨，交易

人可操作之交易策略更為多元，另股票期貨因部分

標的具有個股題材，相對於其他商品，較能吸引更

多交易人參與交易。
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▎夜盤交易占日盤比重持穩　交易人

已習慣於夜盤交易避險或調整部位

2023年夜盤在各式避險及交易需求下，期貨
市場夜盤占日盤日均交易量維持 2022年水準，達
56.55%，為歷史次高，顯示交易人已習慣透過夜
盤交易進行部位調整、避險，由於國內期貨市場

夜盤交易時段涵蓋歐美股市交易時段，國外股價

指數期貨夜盤日均量占日盤比重相較其他商品而

言更為突出，以美國道瓊期貨及美國那斯達克 100
期貨為例，其夜盤占日盤日均交易量比重分別高達

836.22%及 693.95%（表 4），顯見夜盤交易已

▎交易人結構仍與往年相當
觀察交易人參與情形，主要商品（例如：臺股

期貨、小型臺指期貨及臺指選擇權）參與者皆以

自然人為主，分別占該等商品交易比重 48.64%、
60.25%及 48.10%，另股票期貨參與者則以外資
為主，占 52.09%（表 6），推估係股票期貨因部
分標的具有個股題材，更吸引外資或透過股票期貨

進行策略性交易，另 2023年股票期貨交易維持往
年熱度，例如：緯創期貨、英業達期貨、光寶科期

期間

國內指數期貨
國內指數

選擇權
國外股價指數期貨

期貨市場

臺股期貨
小型

臺指期貨
臺指選擇權 道瓊期貨

那斯達克

100期貨

2022年 62.12% 78.67% 49.55% 726.74% 551.41% 58.25%

2023年 54.28% 70.84% 52.08% 836.22% 693.95% 56.55%

表 4 主要商品夜盤日均量占日盤比重（%）

期間
各類交易人交易占比（%）

自然人 外資 自營商（含造市） 其他法人

2022年 55.40% 30.84% 13.41% 0.35%

2023年 54.70% 26.05% 18.62% 0.63%

表 5 夜盤交易時段各類交易人交易量結構

表 6 主要商品各類交易人交易量占比

商品
2023年主要商品各類交易人交易量占比（%）

自然人 外資 自營商（含造市） 其他法人

臺股期貨 48.64% 41.67% 7.01% 2.68%

小型臺指期貨 60.25% 34.56% 4.87% 0.32%

臺指選擇權 48.10% 18.34% 32.75% 0.82%

股票（含 ETF）期貨 34.81% 52.09% 10.29% 2.81%

成交易人避險之重要管道，另法人及自然人參與夜

盤交易占比則與 2022年相當，分別為 45.30%及
54.70%（表 5）。

另為滿足交易人對夜盤多元化商品需求，期交

所自 2024年 1月 22日起將台積電期貨及小型台
積電期貨納入夜盤交易，提供交易人因應夜間美股

波動或突發事件時進行避險或調整交易策略，如台

積電在下午發布每月營收報告，交易人可以在夜盤

使用台積電期貨避險，充分發揮期貨市場之價格發

現及避險功能。

貨、神達期貨及廣達期貨等，皆受惠於 AI題材，
其 2023年日均量分別較 2022年增加 12,974%、
3,394%、3,198%、2,895%及2,642%，表現不凡。

另交易結構來看（表 7），外資比重為
29.35%，仍維持近年來之水準，其餘交易人比重
亦變化不大，自然人比重 48.11%，較 2022年占
比微幅減少 0.36%，自營商及其他法人比重則為
21.28%及 1.26%，分別較 2022年占比增加 2.08%
及 0.14%。

焦點透視 Features
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▎交易人性別、年齡分布變化不大　

交易主力族群仍以40歲至50歲為主

截至 2023年年底，期貨市場累計開戶數近
196萬戶，新開戶數主要以自然人為主，男性及
女性新開戶數比重分別為 67.64%及 32.36%（表
8），比例與往年相當，惟 40歲（含）以下年齡
層之新開戶數分別較 2022年減少 5.61%，顯示年
輕族群對期貨市場交易熱衷程度些微降溫，另主要

新開戶之年齡層以 41~50歲為主，占 28.47%。

依交易人性別及年齡層統計交易量來看，2023
年期貨市場整體交易量中，男性及女性交易口數比

重分別為 79.24%及 20.76%，交易主力族群仍以
40歲至 50歲為主，占 33.47%，與往年差異不大，
推估係期貨交易需投入一定資金、熟悉相關基本知

識並累積實務經驗，故年輕族群參與交易比重相對

較低。為提升校園年輕人對期貨交易認識，期交所

期間
各類交易人交易占比

自然人 外資 自營商（含造市） 其他法人

2022年 48.47% 31.21% 19.20% 1.12%

2023年 48.11% 29.35% 21.28% 1.26%

表 7 整體期貨市場各類交易人交易量結構

自 2021年起開辦大專院校模擬交易競賽，藉由模
擬交易，培養年輕族群期貨專業知識並瞭解期貨交

易風險控管之重要性，2023年兩階段活動共吸引
600隊、逾 2,000位學生組隊報名參賽。

▎展望
展望 2024年，期交所將持續擴大市場參與、

開發符合市場需求之新商品，如客製化期貨及選擇

權、微型商品等；另在交易制度方面，規劃以國

內股票為標的之個股期貨納入夜盤交易，並已優先

於 2024年 1月將台積電期貨及小型台積電期貨納
入夜盤交易；以及建置期貨市場大數據平台，揭露

期貨市場交易樣貌、分析期貨市場交易人行為；另

期交所亦將持續海外各地引資，積極開發具潛力外

資，深化外資服務，促進期貨市場健全發展，期許

今年期貨市場再創榮景。

各性別、年齡層新開戶數比重

項目 20∼ 30歲 31∼ 40歲 41∼ 50歲 51∼ 60歲 61歲以上 小計

男性 11.99% 18.00% 19.29% 11.55% 6.80% 67.64%

女性 4.11% 7.04% 9.18% 7.42% 4.62% 32.36%

小計 16.10% 25.04% 28.47% 18.97% 11.42% 100%

各性別、年齡層交易量比重

項目 20∼ 30歲 31∼ 40歲 41∼ 50歲 51∼ 60歲 61歲以上 小計

男性 5.59% 18.66% 26.94% 18.67% 9.37% 79.24%

女性 1.03% 3.73% 6.53% 5.65% 3.81% 20.76%

小計 6.62% 22.40% 33.47% 24.33% 13.18% 100%

表 8 2023年交易人性別、年齡層之交易量及新開戶數比重統計
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文／張雅青（期交所結算部經理）、陳君鐸（期交所結算部專員）

結算機構淨額結算了結
（Close-Out Netting）機制介紹

淨額結算了結（close-out netting）是一種在
金融交易中應用的風險管理機制，在違約情況

下，透過合併多個交易義務，減少交易雙方最終

應付或應收的金額，從而有效降低總體信用風

險。在衍生性金融商品交易中，尤其店頭市場交

易之衍生性金融商品例如交換合約（Swap）等，
淨額結算了結的應用至關重要，不僅減少交易雙

方違約處理時的信用風險，並提高市場整體效率

與穩定性。根據國際清算銀行（B a n k  f o r 
International Settlements, BIS）統計，淨額結算
了結可顯著降低信用風險，倘按市值計價的總價

值與淨額結算後信用風險之間的差額來衡量，估

計可減少85%以上的信用風險。

▎淨額支付（Payment netting） v.s 
淨額結算了結（Close-out netting）

淨額沖抵（netting）是將兩個或多個交易方
之間的多筆支付、交易或部位合併在一起的處理

方式，目的是計算出一個金額，以確定最終應向

哪一方支付報酬及金額大小。淨額支付（payment 
netting）及淨額結算了結（close-out netting）皆
屬於淨額沖抵的一種，兩者的差異在於前者係為

降低每日結算時的交易對手信用風險，而後者則

是為降低違約事件發生時的交易對手信用風險，

說明如下：

淨額支付

當交易對手彼此有多個應收及應付義務

（Obligations）時，雙方同意抵銷這些義務後整
合為一筆淨收付義務，這個過程即為淨額支付。

當交易對手在一天內進行多個現金流交換時，雙

方可同意將這些所有的現金流合併成每種貨幣的

一筆付款，並且僅會由合併金額後為負數的欠款

方支付給收款方。透過淨額支付，可簡化處理流

程並減少結算風險。

淨額結算了結

當市場發生違約或合約須提前終止事件時，

交易對手間的交易被合併結算，最終計算出損失

方支付給收益方的單一金額。假設金融衍生性商

品交易其中一方無法履行義務時，在其違約時終

止所有未執行的合約，並就未平倉部位按市場價

格進行最終價值評價，並合併成單一筆應付或應

收金額，然後這一整合義務過程透過淨支付償付

對方。例如，在甲乙雙方交易中，乙方發生違約

事件，甲方應支付乙方10萬新臺幣，而乙方應支
付甲方15萬新臺幣，此時乙方只需支付甲方5萬新
臺幣來結清雙方間的帳務。（如下圖）

透過淨額結算機制，交易雙方負擔之給付義

務可相互抵銷，以最終結算淨額交割，可免除交

易對手違約或合約終止後，無法收回債權但仍須

履行全額債務之困擾，進而減少可能發生的損

失，有效降低信用風險。

應支付＝10萬新臺幣

應支付＝15萬新臺幣

非違約
甲方

違約
乙方

應支付＝10萬新臺幣

實際淨支付

5萬新臺幣

應支付＝15萬新臺幣

非違約
甲方

違約
乙方

未執行淨額結算了結過程

執行淨額結算了結過程

圖 淨額結算了結（close-out netting）與非淨額結算了 
結之比較 

焦點透視 Features
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▎淨額結算了結之運作機制

淨額結算了結主要用於店頭衍生性商品交

易，其核心目的是減少交易雙方在對方違約時的

信用風險。淨額結算了結的運作機制可以分為以

下幾個步驟：

1.合約終止：當一方違約（如破產或無法履約）
時，另一方有權提前終止合約下的所有交易。

2.評價：終止交易後，需要對每筆交易進行評
價，以確定當前市場價值。

3.確定最終了結淨額：將所有正值（違約方應付
非違約方的金額）和負值（非違約方應付違約

方的金額）相互抵銷，以確定最終的淨債務或

淨資產。此步驟將顯著降低雙方實際支付義

務。

如果最終了結淨額是由違約方應付給非違約

方，則非違約方可以將違約方提供的抵押品支應

最終了結淨額，超過淨額的抵押品必須退還給違

約方之破產管理人。反之，如果最終了結淨額是

由非違約方應付給違約方，則非違約方可將其應

付金額與違約方在其他交易下之應付金額相抵

銷，最後向破產管理人支付抵銷後剩餘的最終了

結淨額。

▎淨額結算了結的重要性

淨額結算了結是衍生性金融商品交易過程中

一個重要的風險管理機制，例如，對於Swap交易
商而言，每次與交易對手進行交易時，均須承擔

風險，因此交易商會透過避險交易來避免可能的

利率、貨幣和其他市場波動風險。隨著時間推

移，交易商持續調整風險部位以控制市場價格波

動的風險，市場上數兆美元的衍生性商品名目金

額就是源自於這些大量交易商間移轉交易及其後

所衍生之避險交易，並且接續在不同交易人間重

復循環下的結果。

由於交易商的避險交易涉及眾多交易對手，

所有交易對手都可能帶來一定的違約風險，一旦

交易對手發生違約，交易商就不能再假設其風險

缺口已被移轉成功。因此為了抵銷交易對手信用

風險，交易商需要調整投資組合，透過移轉違約

方交易或是反向沖銷避險交易，或兩者兼採，使

其風險恢復平衡或中立。而淨額結算了結則促進

了這個再平衡過程，將需要再平衡的部位進行淨

額結算了結來減少風險缺口。即使是透過集中結

算機構進行結算，也有必要平衡市場風險，如果

在結算過程中發生違約事件，淨額結算了結對於

結算機構透過再平衡管理風險之成效至關重要。

▎結語

金融商品的多樣性及交易量持續增長，交易

雙方所需承擔的風險，除市場及作業風險外，交

易對手信用風險亦為市場參與者須考量及控制之

重要因素。淨額結算了結機制提供交易雙方在發

生違約事件或合約提前終止時，在結算各筆交易

最終價值後，就交易雙方負擔之給付義務相互抵

銷，以最終結算了結淨額交割，可免除交易對手

違約或合約終止事件後，無法收回債權但仍須履

行全額債務之困擾，進而減少可能發生的損失，

有效降低信用風險，提高市場整體效率與穩定

性。因此，國際交換暨衍生性商品協會（ISDA）
建議，在為具有系統重要性的金融機構訂定破產

處置程序時，應努力保留淨額結算了結的優點。

該機制目前已被多國金融市場採行（含我國衍生

性金融商品市場1），惟仍有部分國家尚未允許發

生破產或類似破產事件後進行雙邊淨額結算了

結，為使市場參與者交易對手信用風險降低，

ISDA協會亦訂有淨額結算了結法律範本，並積極
鼓勵仍未採用相關機制國家納入規範。

參考資料：
The Importance of Close-Out Netting, ISDA® Research Notes, 
https://www.isda.org/a/USiDE/netting-isdaresearchnotes-1-2010.pdf

註1：有關結算淨額了結相關機制訂定於本公司業務規則第117條
之1及店頭業務規則第65條。
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期交所自 2021年起舉辦大專院校模擬交易競賽，透過競賽情形評估和學生反饋，不斷調

整和優化比賽辦法，期望透過模擬交易競賽讓年輕學子提升期貨專業知識及風險控管能

力。在 2023年 10月 23日至 12月 20日，期交所舉辦「112年下半年縱橫期海 Trader

就是你－大專院校模擬交易競賽」，獲得全臺大專院校熱烈響應，共吸引了 52所大專院

校、300隊、1,117位學生積極參與，競爭激烈。

本競賽活動以「加強金融教育」為出發點，使同學能夠將課堂中學習之交易策略應用於

競賽中，並在過程中不斷精進和修正交易策略。競賽成績以「累積報酬率」及「夏普比率」

兩項指標計算，其中最終 20名隊伍以夏普比率先篩選出前 30名，再以報酬率排名前 20

名，亦即競賽成績同時考慮報酬及風險。夏普比率為「在承受 1%的風險下，能得到多

少報酬？」，即期盼參賽者在可承受的風險下，追求長期穩定獲利的交易模式。

文／顏榮邦（期交所交易部經理）、王姿云（期交所交易部專員）

「112年下半年縱橫期海 Trader就是你」
參賽隊伍心得

經過激烈地競賽，最終冠軍由臺中科大財金

系奪得，淡江產業經濟系及輔大法語系分別獲得

第2至第3名。第4至20名則由樹德科大金融管理
系、實踐財金系、高科大金融系、東華財金系、

北商財金系（共9隊）、朝陽科大保險金融管理系
（共2隊）、東海國貿系、北商大國際商務系、北
大財政系、東海財金系、銘傳應用統計與資料科

學系等優秀隊伍獲得。期交所頒發總額新臺幣6萬
元至6千元之團體獎金，並予指導老師新臺幣3萬
元至3千元之指導獎金。此外，期交所亦提供前20
名優秀隊伍於期貨領域之就業媒合管道。

為了鼓勵未獲獎隊伍並以教育為出發點，讓

學生瞭解投資理財為一輩子的學問，參賽過程中

所學技巧和經驗更勝於得獎。期交所提供50名
7-ELEVEN購物金500元抽獎機會，鼓勵參賽隊伍
分享競賽歷程，透過交易心得報告擬定策略、進

行風險管理及事後檢討，強化模擬交易學習成

果。多數參賽同學於報告中表示從競賽中獲益良

多，不僅擬定各種交易策略，更運用模擬競賽驗

證所學。並有非金融相關科系和首次接觸期貨選

擇權的同學，深刻瞭解風險控管及交易紀律的重

要性。本篇特選出3篇心得刊登，並將刊載於下階
段競賽專區網站。

本競賽持續受各大專院校師生的肯定與支

持，今年也將持續優化競賽辦法，建議同學們平

時可於虛擬交易所常態環境中多加練習，以累積

實力報名參賽。

▎我推的股票 
（淡江大學產業經濟學系）

指導老師／池秉聰

我們是來自淡江大學產業經濟學系的「我推

的股票」隊伍，團隊成員平時受到總體經濟及產

業分析的訓練，對時事和政策方向保持高度敏

感。深知期貨市場的複雜性，秉持著謙卑學習的

態度。很榮幸見證淡江大學隊伍脫穎而出，我們

的交易策略強調謹慎，運用選擇權的多元及靈活

性，構建綜合的交易組合。正視金融市場的競爭

與不確定性，才能掌握長期趨勢；透過籌碼觀

察、嚴謹的風險管理、設定停損點，提升投資獲

利機會。特別為同學們的表現感到驕傲。
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參賽心得

參賽動機

平常即有在關注全球市場與總體經濟議題，

本身也有接觸投資和交易。參加期貨交易競賽可

以不需要動用真錢，讓我們去模擬有機會獲利的

策略。反覆測試之後若達到一定的理想報酬，未

來也能運用在實戰機會中。交易沒有一個絕對的

聖杯，唯有反覆練習與嘗試，方能提高經驗與增

加盤感，在控制風險的前提之下，進而達到獲取

更高的報酬。

交易策略擬定說明

一、市場情勢分析：在10月中旬的時刻，市場預
估聯準會將停止升息，並且在2023Q4的會議
上讓利率維持不變，在12月的會議中，釋放
2024年預估降息三次的訊息。我們認為從10
月到12月的這段期間，市場有大多數的時候
將處於盤整的階段。（指數在12月12日附近
突破大區間，向上表態。）

二、交易策略選擇：我們挑選選擇權作為這次交

易的商品，主要的原因為選擇權這個商品很

多元，可以建構一個綜合的交易組合，去適

應不同的盤型。如前面所提到，若預期盤整

我們可以站在賣方收取權利金，若預期會有

波動，我們可以站在買方押注倍數的行情，

選擇權商品的彈性很大且適應盤型很靈活是

我們選擇它的主因。

三、詳述交易策略：以使用選擇權支撐壓力表的

籌碼分佈來觀察，在一般的狀態下會呈現常

態分佈，如果沒有發現特別的籌碼異常，會

使用雙賣的策略來收取時間價值的權利金。

反之若假設某一天發現籌碼有明顯的異常或

是近期有經濟數據要公布，則會使用買權。

（對於籌碼異常的定義：非常態分佈、價內

異常增量達到3,000口以上）

四、風險管理：上述策略若是在選擇權賣方，只

需要注意指數是否過度的突破雙賣的區間，

若無則繼續持有。風險控管主要以買方為

主，因為會有時間價值流失且勝率低，我們

預計在損失買方權利金30%的時候停損。但
若前面的交易有可觀報酬，在週選結算日或

是月選結算日當日小額嘗試的買方樂透單則

不在此限，因為在考慮風報比的狀況下，值

得押注倍數行情。

交易策略檢討

一、交易策略結果：在比賽剛開始不久便發現籌

碼的異常，最一開始先使用買方的策略，記

得第一次下單的時候就達到了30%停損的標
準。在重新檢視與思考過後我們認為看錯了

方向；即時的停損且反向的做單，得到了不

錯的報酬。後來沒有發現什麼特殊的籌碼異

常後，以賣方收權利金的策略為主，並搭配

小額買方的押注。

二、結論與建議：市場瞬息萬變，一個決策可能

導致重大的後果。以我們這次的交易來舉

例，如果一開始看錯方向沒有即時的停損認

錯，後續就會承受更巨大的損失。所以不論

是交易還是投資，都要事先做好規劃和想

法，當行情的走勢與當初想像的不一樣的時

候，就要果斷的去處理部位，尤其是高槓桿

的商品，以免讓自身處於巨大的風險之中。

交易心得

我們始終相信投資與交易沒有絕對的聖杯，

每個人有適合自己投資的方式，因為金融市場有

各式各樣的商品。藉由虛擬交易的方式測試心中

的想法是否可行，是踏入金融市場降低繳學費的

一個方式。最後感謝臺灣期貨交易所舉辦的這個

大專院校模擬交易競賽，還有所有的工作人員和

參與者，能和大家一起切磋與交流我們很開心。

參考資料：
https://www.macromicro.me/time_line?id=11&stat=483
https://www.macromicro.me/collections/4238/us-federal/48/target-rate
https://www.macromicro.me/charts/150/tw-twii
https://www.wantgoo.com/option/support-resistance

▎天霸動霸 
（國立高雄科技大學金融系）

指導老師／絲文銘

在學校教授衍生性金融商品多年，深刻了解

到與其在課堂上聲嘶力竭地強調衍生性金融商品

的槓桿程度有多高，而高度槓桿帶來的損益有多

麼驚人，還不如請同學們實際去市場上交易幾

回，讓他們透過自己交易的損益，來體認衍生性

金融商品與股票市場或其他現貨市場的差異。這

樣對同學們的幫助更大，同學們也可以學習得更

好。
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然而這樣的理想卻很難實現，一來同學們仍

在求學階段，大都資金有限；二來高度槓桿帶來

的高度風險，往往也不是仍在學習當中的同學們

所能好好掌握與控制的。幸好臺灣期貨交易所在

多年前開始舉辦衍生性金融商品的模擬交易競

賽，讓仍在學校學習的同學們，有一個絕佳的平

台可以在不需要自有資金也不需要承擔自身財務

風險的情況之下，去實現並驗證在學校所學習的

知識，並親身體驗衍生性金融商品交易與現貨市

場的不同。這對所有在學校中教授與學習衍生性

金融商品的老師與同學們而言，都是莫大的幫

助。

參賽心得

參賽動機

我們本身就是讀金融系，再加上這學期也有

上期貨交易實務及選擇權實務的課程，了解到期

貨和選擇權如何交易，結算時間，每日結算、交

易策略等等⋯。剛好看到期交所有舉辦這方面的

競賽，我們便想嘗試看看課堂上教的東西是否能

運用在實戰方面。之前都是沒有交易過期貨的經

驗，頂多只有交易證券而已，所以這次的競賽對

我們來說是一個全新的挑戰，也能讓我們更了解

實務的交易。

交易策略擬定說明

一、市場情勢分析：比賽於2023年11月23日開
始，在11月21日上漲206點收在17,416點，
已接近2023年高點，預計未來會持續上漲。
另外也持續關注美國是否會升息，如果升息

的話我們就會以空頭為主；如果是暫停升息

我們是以多頭為主，美國10月CPI升幅下降，
低於預期，顯示聯準會12月中會議再度升息
的機率降低。市場整體預期12月高機率暫停
升息，因此我們交易策略以做多為主。此外

我們會看美股來預測明天臺指期是否會上漲

或下跌，還有注意前一天臺指期會漲太多或

者跌太多，造成明天有反彈的效果。加上總

統大選快到了，會有莫名的拉抬效果，這些

都是我們會分析的點。

二、交易策略選擇：美國升息可能導致美元升

值、新臺幣貶值，引發資本外流，進而影響

臺灣股市表現下滑。然而，由於美國宣布暫

停升息，有望緩解市場壓力，使得股市情勢

趨緩。這同時帶動了美股整體上揚，進而影

響臺灣股市呈現上升趨勢。基於這樣的市場

狀勢，我們傾向以多頭策略作為本次主要的

交易策略。

三、詳述交易策略：以多頭為主，主要操作大台

當沖，一天當中會做多筆交易。基本上很多

的時候都預期會漲，至於競賽要求規定的四

種交易則是以臺指期（大台）為交易的主要

方式。至於沒有把臺指選擇權當作主要操

作，是因為會影響到夏普比率。我們會先預

期明天是台股上漲還是下跌，會先在前一天

進行留倉的動作，隔天開盤的時候平倉。

四、風險管理：我們是以臺指期為主要的交易策

略，不像臺指選擇權買方那樣可以選擇不履

約，只需要賠權利金而已。所以我們在風險

上當然要承受比較大的風險，所以運用混合

策略來減低風險，買進期貨就賣出買權，賣

出期貨就買進買權，作為我們的避險方式。

交易策略檢討

一、交易策略結果：因為使用了這種交易策略，

事實上為我們帶來蠻不錯的收益，就只要預

測明天是漲還是跌，就可以進行交易了。當

然我們也會在盤中進行一些交易，但往往總

是賺的報酬比使用那種交易策略少，而且有

時候會判斷失誤導致賠錢，最終我們的報酬

是173%。

二、結論與建議：因為一開始沒有做什麼避險的

動作，就直接照著規劃好的策略去做交易。

當然有賺就有賠的時候，賠的時候我們當天

不會馬上平掉，會留倉放幾天等漲回來的時

候再把它平掉，原則上放到第2~3天還是賠錢
會選擇停損，才讓我們損失沒有那麼慘重，

也因此後期才開始規劃避險的方式。

交易心得

第一次參加期交所舉辦的競賽，一開始有很

多不懂的地方，如何把上課所學的內容運用在實

戰中是我們最重要的課題。這次的競賽也讓我們

學到了如何去觀察國際的情勢來判斷臺股的漲

跌。其中組員間默契也很重要，曾因沒有討論好

下錯方向，導致後面有虧損的情況發生。也學習

到如何在組員交易賠錢的時候給予安慰及打氣，

藉由這次的競賽讓我們認知到了自己還有所不足

的地方，並加以改進，期待下次參賽的時候會有

更好的表現。
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▎一口一個準（國立臺北商業大學

財務金融系）

指導老師／王致怡

參賽學生巧妙運用威廉指標和均線策略，成

功地捕捉到市場波段和關鍵的反轉點。他們所展

現的不僅是對金融知識的深入應用，更重要的

是，克服貪婪與恐懼心態，讓紀律引領投資致

勝。感謝主辦單位期交所持續舉辦交易模擬競

賽，讓學生能夠在不涉及實際資金的情況下創

建、發展、測試及精進交易策略，進而了解期貨

交易中風險控管之重要性。這些經驗無疑對學生

們在未來從事金融理財領域將有著長遠且重要的

影響。

參賽心得

參賽動機

身為財金系的學生，實務操作的能力十分重

要。藉由期貨與選擇權的課程所吸收的理論知

識，希望能更近一步將所學運用到實務當中。在

交易的過程中「心態」是成敗的關鍵之一，故本

次的比賽對我們而言是最好的機會，不僅能直接

在市場中學習，且比賽帶來的緊張、競爭的壓

力，更能幫助我們模擬。若在真正的市場上，才

能面對獲利、虧損可能帶來的心態轉變並練習該

如何調適。

交易策略擬定說明

●	市場情勢分析：本次競賽由10月末至12中，由
2023年6月到10月底前，臺股大盤一直處於區
間盤整，往區間下緣震盪。恰好在競賽第二

週，大盤跌破前低後，破底翻反轉向上，開啟

多頭格局，並延續至11月中，後續維持高檔盤
整，最終在12月中左右再次突破。

資料來源： tw.tradingview.com

●	交易策略選擇：競賽為期兩個月，需在短期內

有效的快速獲利。我們選擇主要以技術分析作

為整體交易架構。關於交易標的，雖然以台指

選擇權能提高槓桿及資金運用率，但同樣的風

險也會相對提高，較難以掌握。故選擇同樣有

槓桿大小低於選擇權的臺指期作為主要交易標

的。

●	詳述交易策略：為快速掌握波段、反轉點，我

們以「威廉指標」搭配兩條長、短均線作為交

易策略，做多及加碼條件為突破超賣區間、長

均線作多，回檔短均線加碼。而做空、加碼策

略為跌破超買區間、長均線作空，回檔短均線

加碼。因此在第一週沒有得到太好的交易機

會，而在第二週大盤跌破前低後，破底翻反轉

向上成功補捉到趨勢，順勢做多。

●	風險管理：競賽採計「夏普比率」，意味著不

可承受太大的波動，故若以選擇權操作開最大

槓桿不一定有利。因此我們以臺指期操作，稍

微放低槓桿。且將資金一分為二，以做多為

例，突破時買入一半資金，回檔時再買入一半

加碼，跌破就嚴格執行停損。來避免暴險的部

位太大及看錯方向。

交易策略檢討

一、交易策略結果：以報酬率來看，我們的交易

策略還算不錯，在臺指期區間大幅震盪時，

成功捕捉到波段行情獲利，而出現大行情

時，亦能抓準時機買進。但若進入小幅度的

震盪，如在11月中至12初之間，該交易策略
就相對難以獲利，且容易被洗盤止損出場，

進而磨損利潤。

二、結論與建議：此交易策略需要時間盯盤才能

捕捉到良好的交易機會，而當市場變化較大

時，就容易錯過進場或出場點導致虧損。因

此未來我們也希望將該策略發展成程式碼，

以量化交易的方式，繼續實驗該策略在市場

上的可行性。此外，在交易的過程中，深刻

發覺人性是我們最大的敵人，舉例當帳上大

幅獲利時，會擔心利潤回吐，想馬上平倉出

場。也因為如此我們在大盤從萬六拉升至萬

七時，錯過了將近400點的獲利，相當可惜。

交易心得

首先十分感謝期交所能夠舉辦這樣的投資競

賽，過程中我們覺得很有意義，也收穫良多。不

僅在直接的在市場上得到了實務經驗，以競賽的

方式進行，也使我們能安全的學習，不必冒著虧

損真金白銀的風險進入真實的市場。而經由本次

競賽我也更深刻理解了在交易的過程中「交易心

態」絕對擁有舉足輕重地位，在快速變化的金融

市場中，如何冷靜、理性的做出判斷，並穩定的

執行每一筆交易，將會是成敗的重要關鍵之一。
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文／高隆樺（期交所資訊規劃部經理）、郭建邦（期交所資訊規劃部專員）

交易系統架構雲端化趨勢探討

隨著科技不斷的快速發展，金融領域也在持

續地進步與演變。交易所處於金融市場最核心的

一環，其交易系統的效能與穩定性永遠是最重要

議題。近年來雲端技術的崛起不僅改變了企業的

資訊技術架構，在金融領域亦引起了一場新的變

革。本文將由雲端化技術特性與可能挑戰的角度

切入探討交易系統架構雲端化的趨勢，以及這項

趨勢對金融市場的可能影響。

▎雲端化的優勢

資訊系統雲端化主要有「成本效益」、「彈

性擴充」及「維運效能」三大優勢，以下分述

之：

1. 成本效益：雲端服務按需付費（Pay As You 
Go）模式可讓企業更靈活地調整 IT支出，僅
依所需支付實際使用的資源，而非固定的基礎

設施成本；除此之外，雲端服務商如 Amazon
Web Service（AWS）、Microsoft Azure 及
Google Cloud Platform（GCP）等，通常將大
量硬體集中在先進的資料中心，透過高效的系

統資源管理和節能技術以節約能源，故雲端化

有助於減少企業的綠色能源成本和對環境的影

響，可讓企業在成本控制端取得一定的競爭優

勢。

2. 彈性擴充：雲端化技術其中一項核心優勢就是彈

性擴充，尤其金融市場波動劇烈，交易量可能

在短時間內急遽增加，傳統交易系統架構通常

是基於自建機房，需要隨時追蹤交易量變化、

評估系統承載能力以適時進行硬體、網路設備

的擴充；雲端架構則可提供彈性的資源擴充能

力，根據實際需求調整運算資源以滿足交易系

統不同需求；例如交易高峰期可以快速增加雲

端資源的配置以提高交易系統處理能力、確保

交易系統在高峰時刻依然能夠穩定運行；交易

低谷期可以減少雲端資源配置以降低成本，這

種彈性擴充的特性不僅提高系統可擴展性，也

同時減少軟硬體資源錯置可能造成的浪費。

3. 維運效能：隨著雲端架構的普及，許多小型軟體

開發商與雲端服務商配合推出各式各項新興軟

體服務，雲端服務商除了自行開發服務之外，

尚有眾多第三方軟體開發元件可供介接，故具

備先進的維運技術；且雲端服務商通常擁有龐

大的資料中心，採用雲端化架構可善用這些先

進技術的優點，包括高效率的資料處理、最佳

化的網絡連接和完善的監控系統，這些都有助

於提高交易系統的維運更為穩定與可靠。

▎雲端化帶來的挑戰

1. 安全風險：雖然雲端化技術擁有許多優勢，安全

性仍然是一項重要考量因素。交易所處理大量

敏感性資料，包括投資人委託下單資訊與交易

資料，若敏感性資料儲存在雲端或有可能面臨

安全風險，例如資訊洩漏和駭客攻擊。因此交

易系統在遷移至雲端之前需謹慎考慮安全措施，

審慎評估各種雲端服務商可提供的資安防護機

制，確保交易資料的正確性與安全性。

2. 法規遵循：目前臺灣的交易所倘若要執行雲端化

之數位轉型發展，須遵循金管會 2023年發布
「金融機構作業委託他人處理內部作業制度及

程序辦法」、「證券商作業委託他人處理應注

意事項」及「資通安全管理法」相關規定，就

雲端作業委外項目可能涉及風險進行自我風控，

以強化作業韌性與保障市場參與者權益，故執

行過程務必確認法遵無虞、雲端服務商是否符

合臺灣的法規標準。

3. 故障恢復：雖然雲端架構多具備高可用性（High
Availability），故障仍不可避免，交易系統若要
遷移至雲端，需制定完善的故障恢復配套計劃，

確保在系統發生故障時能夠快速、有效地回復

並達到營運不中斷。雲端服務商事先建立良好

的本地支援服務架構，交易所則須與雲端服務

商建立良好的合作關係，確保能夠及時獲得支

援和協助。

22
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使用特規的 AWS Outposts方案，將交易系統直
接佈署於 AWS Outposts實體主機與實體網路，
利用各種最尖端的超低延遲技術方案優化交易系

統處理效率，並與 NASDAQ機房核心網路直接
對連。主機共置（Co-Location）客戶仍維持在原
NASDAQ的資料中心，委託下單與行情傳播的核
心交易流程都在 NASDAQ資料中心完成，意即相
關生態系業者（如券商、資訊廠商）迄今亦尚在

地端即可取得相關服務，不受 NASDAQ交易系
統雲端化影響。現今 NASDAQ更於紐澤西州與
Equinix2擴大投資合建資料中心，鼓勵生態系業者

如主機共置客戶導入 AWS Outposts方案，一併
將系統雲端化。

從業務面角度分析，NASDAQ長年致力於提
供金融科技解決方案作為開發新興收益來源的重

要途徑，迄今全球有超過 100家以上的交易所使
用 NASDAQ金融科技解決方案，其中智利電子
交 易 所（Chilean Electronic Stock Exchange）
預計於 2024年底升級為 NASDAQ雲端版交易系
統，顯見此方案成熟度已足夠商品化。長遠來看，

NASDAQ可藉由雲端版交易系統將金融市場軟體
授權模式轉為訂閱制，擴大 NASDAQ技術架構的
受眾。

未來可能發展

NASDAQ宣稱與 AWS的技術合作迄今仍只
是開端，目前 AWS Outposts實體機的系統效能
細部調校等各種細節尚須人為介入，若達成效能

調校自動化的最後一哩路，克服現行使用實體機

器交易系統須保留短暫維修時段的限制，具備完

整的彈性擴充與故障恢復能力，後續 NASDAQ才
會將交易系統逐步遷移上雲（AWS Local Zones
和 AWS Public Region），並拓展至 24／7持續
不斷交易的新興場域 3。

▎結論

雲端化對交易系統架構的影響深遠且積極，

它不僅帶來成本效益、彈性擴充和維運效能優化

等優點，還可刺激金融業的創新和良性競爭。惟

資安風險、法規遵循與故障恢復仍是需要認真考

慮的挑戰，只有透過不斷的技術創新和風險管

理，才可把握雲端化趨勢，使交易系統更具韌性

以達到營運不中斷的目標。

▎成功案例分析：NASDAQ交易所
現況分析

NASDAQ交易所長年與AWS緊密合作，自
2008年以來循序漸進地執行交易系統雲端化的轉
換工程，發展迄今已建構出NASDAQ雲端版交易
系統混合雲的初步架構，旗下NASDAQ MRX選擇
權交易所已於2022年12月5日升級為使用AWS雲
端架構的雲端版交易系統，後續NASDAQ Bond 
Exchange於2023年8月21日升級，NASDAQ 
GEMX則於2023年11月14日升級至雲端版交易系
統。

雲端版交易系統為了滿足資本市場的效能、

韌性與監管需求，NASDAQ透過 AWS Outposts
的機制設計開發一套利用邊緣運算解決方案，

AWS Outposts其實是一座實體機櫃（如圖 1），
透過佈署在企業內部機房，讓企業可在內部機房

執行原生的 AWS服務，串連 NASDAQ資料中心
與外部公有雲的 AWS雲端環境（如圖 2）。

由於交易系統具超低延遲的效能需求，虛擬

機（Virtual Machine）現階段尚難以控制硬體資源
使用效率與高速網路傳播技術等因素，NASDAQ
圖 1 AWS Outposts機櫃 1

圖 2 AWS Outposts邊緣運算示意圖

1 圖片來源：https://aws.amazon.com/tw/blogs/aws/aws-outposts-now-available-order-your-racks-today/
2 Equinix是一家提供網際網路連接服務、主機託管與資料中心的美國公司。
3 全世界前二大加幣貨幣交易所（幣安與Coinbase）的交易系統分別使用AWS與Google Cloud Platform作為雲端化的資訊基礎架構。
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文／譚德明（期交所資訊作業部經理）、林威宇（期交所資訊作業部專員）

電腦機房新型冷卻技術初探

▎電腦機房新型冷卻技術－液冷

目前市場上發展逐漸成熟的液冷技術有兩

種：「直達晶片（D2C，Direct-To-Chip）液態冷
卻」（如圖1）與「浸沒式冷卻（ I m m e r s i o n 
Cooling）」（如圖2），其中以直達晶片液態冷
卻技術最方便企業在不需大幅調整散熱、通風或

空調系統的狀態下導入傳統電腦機房使用。

此外，若以現階段發展狀況比較兩種技術的

冷卻液成本，直達晶片液態冷卻使用之冷卻液價

格較便宜（1公升約3.5美元），用量也較少（每
櫃約30公升）；浸沒式冷卻無論是單相或雙相，
冷卻液的成本都高很多（1公升約150美元），而
且這些冷卻液要放在容納伺服器的槽體裡，以42U
的槽體而言，需要近500公升，甚至有些雙相浸沒
式冷卻液會蒸散，需要再持續花錢補充。另晶片

廠商是否願意針對使用浸沒式冷卻之環境提供保

固，亦有待釐清。

因此，從務實及確保既有投資的角度出發，

本文針對直達晶片液態冷卻之發展背景與運作架

構作進一步介紹。

▎液冷技術發展背景

電腦機房環境配合運算科技發展仍需不斷進

化，尤其探討如何建置足以支撐執行人工智慧

（AI）與高效能運算（HPC）工作負載的機房基
礎設施，已是最熱門話題。先進的AI或HPC系統
需要妥善搭配中央處理器（CPU）、繪圖處理器
（GPU），來承擔高運算密度的工作，更好的晶
片效能往往伴隨產生更高的熱量，消耗更多的冷

卻耗電量，也導致電力費用支出有增無減。

例如現行機架式伺服器在晶片上安裝大型的

散熱片，透過熱交換至空氣冷卻，同時搭配伺服

器風扇將機櫃內熱氣流導引至熱通道（H o t 
Aisle）迴風，達到冷卻內部系統元件之效果；若
為了在更短時間提高降溫效率，而將多個風扇的

轉動速度加快，循環氣流當然能等比增強，但此

舉也導致耗電量提升，增加電腦機房整體電力的

支出。

全球能源價格經歷烏俄戰爭後暴衝式的飆

漲，目前仍維持在相對高檔。當日常機房運作的

熱設計功耗（TDP，Thermal Design Power）超
過一定使用規模之後，單靠增加風扇的轉數或個

數已不再具有效益，必須考慮改用新型冷卻技

術－液態冷卻，才能夠更有效率地移除熱量，經

相關廠商實測，耗電量可比空氣冷卻減少66.8%
（如圖3紅框所示）。

圖 1

圖 2

圖 3

24
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管理交換器

（DC-SCM，DataCenter Secure Control 
Module）

DC-SCM負責執行智慧型電力使用管理功
能，透過調整機櫃背門風扇的速度與CDU泵浦流
速，以便平衡冷卻液的溫度，同時，這套元件也

能偵測目前熱量增長狀態而對工作負載進行調

整，強化省電成效。

▎直達晶片液態冷卻運作架構

直達晶片液態冷卻主要透過四大部件（如圖

4）達成，包含：

機櫃背門熱交換器

（RDHx，Rear Door Heat Exchanger）

RDHx是一個高度整合的大型熱交換裝置，屬
於散熱處理流程的核心位置，結合了冷卻器、感

測器、風扇。基本上，在熱交換裝置背部的風扇

會將氣流送往熱通道，使得從熱歧管流入的液體

得以在冷卻器中降溫。

冷卻液分配單元

（CDU，Cooling Distribution Unit）

CDU是直達晶片液態冷卻系統的「心臟」，
配備2個泵浦與1個過濾器。它會將冷卻液推送至
水冷板，以便從伺服器的高熱功耗設計元件當中

帶走運作所散發的熱，之後冷卻液會送往RDHx中
的冷卻器，將熱從冷卻液交換至電腦機房環境的

空氣當中。CDU本身也設置冷卻液溫度感測器、
冷卻液壓力感測器，以及周遭環境的空氣溫度感

測器，是確保機櫃冷卻得以正常運作的關鍵。

如果將整座液態冷卻系統看做一個生命體，

冷卻液如同「血液」，因為這些液體會流經伺服

器，將CPU或GPU等晶片的熱量帶出。這些液體
須具備多種特性，例如預防腐蝕管路、生物抑

制、低溫防凍、洩漏時不傷害設備。通常冷卻液

是一種混合液體，可能是去離子水搭配乙二醇，

或是去離子水搭配丙二醇。丙二醇相較於乙二醇

對人體的毒性較低。

水冷板（Cold Plate）

對於移除伺服器內部關鍵元件的熱量，水冷

板扮演重要角色。因為晶片正是散發最多熱量及

高溫的位置，冷卻液透過冷水管流入水冷板並從

晶片帶走熱，再經由熱水管將液體排送到背門散

熱，如此一來，可使晶片與伺服器內部的溫度下

降。水冷板是金屬材質，須遵循IEC 62368標準的
要求，方能預防液體洩漏與傳送過程發生短路而

破壞伺服器的電子元件；同時，水冷板也有快接

頭的配置，可以方便的進行維護。

參考資料：

1 雲達科技（https://blog.qct.io/qct-qoolrack-solution-serves-
as-the-latest-innovation-for-modern-data-centers/）

2 緯穎科技（https://www.wiwynn.com/zh/technology/
advanced-cooling/universal-cooling-management-system）

3 技嘉科技（https://www.gigabyte.com/tw/Article/Cooling）

▎結語

高效能運算與雲端運算（Cloud Computing）
支援了人工智慧訓練及分析的蓬勃發展，促成了

人類生產力的再次革命；然而，根據國際環境調

查局（EIA，Energy Information Administration）
2020年的報告指出，電腦機房用電量已占全球總
電量需求的1%，並產生全球0.3%的碳排放量，且
預測未來耗能排碳趨勢有增無減。

適時導入可減少碳足跡且提升運算效能的電

腦機房新型冷卻技術，實為企業投入企業社會責

任（CSR）與環境、社會與治理（ESG）行動之
重要選項，建議電腦機房管理者應持續關注相關

技術發展，以實現淨零排放的終極目標。

圖 4
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鑑於全球主要國家及交易所擴大分散式帳本技

術（DLT）相關應用，韓國交易所（KRX）與韓國
央行（BOK）簽署協議，計劃合作研議將 DLT及央
行數位貨幣（CBDC）用於碳交易可行性，以順應
國際趨勢，並擬於 2024年第 3季及第 4季進行模
擬試驗，不影響當前碳信用市場運作。近期雙方均

已著手執行相關計畫，其中 BOK將試行以 CBDC
作為代幣化存款之交割資產，而碳信用之代幣化資

產亦建置於相同基礎設施上。KRX則進行 DLT模
擬試驗，計劃支持 2024年上市之證券型代幣。

此外，為確保散戶與法人於公平競爭環境進行

交易，韓國金融監督委員會（FSC）2023年 11月
6日重啟證券市場禁空令（short selling ban），
預計至 2024年 6月，適用所有上市股票，並將就
機構投資人無券放空交易（naked short selling）
行為進行調查與懲戒。FSC此舉與 2021年取消
KOSPI 200及 KOSDAQ 150股票禁空令之決定背
道而馳，部分市場參與者認為係 2024年 4月國會
大選前政府企圖以此安撫股市低迷之負面公眾情

緒，而重施禁空令或將影響韓國政府積極向指數編

製公司爭取納為為已開發國家市場之努力。

（資料來源：Ledger Insights及 Financial Times）

韓國將試驗分散式帳本技術應用於碳交易

並重施證券市場禁空令

文／陳浩仁（期交所企劃部專員）

鑑於當前利率不確定性高、聯準會（Fed）會
議、經濟及其他指標動輒對市場造成巨大影響，

芝加哥商業交易所集團（CME Group）繼 2023年
10月 2日推出 13週美國國庫券（13-Week U.S. 
Treasury Bill）期貨，10月 30日於旗下美國芝加
哥期貨交易所（CBOT）美國公債期貨選擇權週三
及週五到期契約外，加掛週一到期契約，範圍涵蓋

2年期、5年期及 10年期等公債期貨選擇權，提
供參與者管理市場波動風險更精確工具。

此外，為協助市場參與者管理美國公布消費

者物價指數（CPI）及失業人口報告等重要經濟數

據時之曝險，CME 2024年 1月 22日亦於旗下紐
約商品交易所（COMEX）黃金、白銀及銅期貨選
擇權週一、週三及週五到期契約外，加掛週二及週

四到期契約。CME黃金、白銀及銅期貨選擇權週
到期契約交易 2023年呈現成長趨勢，其中黃金週
選擇權於 12月 4日創下單日新高 4萬 9千口，銅
及白銀週選擇權日均量 2023年則較 2022年分別
成長 270%及 77%，而上述商品交易量來自非美
國交易時段占比達 25%。

（資料來源：CME press release）

CME加掛美國公債、黃金、白銀及
銅期貨選擇權每週到期契約

文／陳浩仁（期交所企劃部專員）
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倫敦金屬交易所（LME）於 2022年 3月因鎳
（nickel）價一度飆升至每噸超過 10萬美元，造
成市場混亂暫停交易並取消 120億美元交易事件，
遭美國避險基金 Elliott Associates及造市商 Jane
Street Global Trading提起訴訟並索償 4.72億美
元。LME出庭時表示若未採取干預措施，將因高
達 200億美元保證金追繳，導致至少 7家結算會
員違約，可能引發市場系統性風險。

倫敦高等法院於 2023年 11月 29日宣判
LME訴訟獲勝，裁決書中表示 LME有權於特殊情
況下取消交易，毋須事先諮詢市場參與者；倘發

生 LME結算會員破產情事，將對鎳市場甚至全球
大宗商品市場帶來嚴重影響。LME表示此判決結
果認定交易所有義務維持市場秩序，且有權採取

取消交易等干預措施；Elliott計劃提出上訴，Jane
Street則將評估後續作為。

（資料來源：Reuters）

LME於鎳事件訴訟案取得勝利

文／李承欣（期交所企劃部專員）

澳洲證券交易所（ASX）自 2017年起與美國
區塊鏈技術公司 Digital Asset合作，計劃以區塊鏈
技術建置新結算交割系統，以取代自 1994年使用
至今之 CHESS系統（稱之 CHESS Replacement 
Project），然而在計畫啟動 5年後，2022年 11
月 ASX委託進行之外部獨立審查，發現該計畫絕
大部分程式需要重寫，可行性存在重大疑慮，ASX
因而在最後關鍵期決議暫停計畫，全面重新評估，

並任命新計畫主持人。2023年 5月 ASX進一步

對外表示考慮放棄該計畫，且為縮短上線時程，將

減少客製化需求，轉為使用其他供應商已成熟且

為其他國際交易所採用之解決方案。時至 2023年
11月，ASX最終宣布與印度資訊科技服務供應商
塔塔（TATA Consultancy Services, TCS）合作，
將徹底改革現有 CHESS系統，以符合市場需求，
屆時 ASX將分階段上線新系統功能，預計於 2029
年全數完成。

（資料來源：Reuters、Financial Review）

ASX與印度塔塔資訊科技服務
供應商合作結算交割系統升級

文／林佳旻（期交所企劃部專員）

近年演算法、數據儲存及處理能力日益提升，

金融服務應用人工智慧（AI）情形漸增，但其普及
性亦造成股票、債券及整體金融市場重大風險。由

美國主要金融監理機構組成之金融穩定監督委員會

（FSOC）日前發布年度報告，預測銀行、投資人
及金融市場參與者未來應用 AI將更為廣泛，並首
次示警 AI為金融穩定之新興威脅，將其列為市場
弱點（vulnerability），惟現行法規應可遏阻其潛
在風險。

其他 FSOC成員如美國證券交易委員會
（SEC）表示，倘監管機構未及時控管 AI相關風
險，10年內可能引發另一波金融危機；美國財政
部則表示，近年來人工智慧在金融服務中應用有所

增加，人工智慧具有促進效率及創新之潛力，但也

帶來一定風險。除 AI外，FSOC年度報告中亦臚
列網路安全、氣候變遷及加密貨幣等其他 13項金
融市場潛在風險，將持續密切關注。

（資料來源：Financial Times）

美國主管機關示警人工智慧對金融市場帶來風險日益升高

文／李承欣（期交所企劃部專員）
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歐洲證券及市場管理局（European Securities 
and Markets Authority，ESMA）就縮短歐洲證券市
場交割週期之公眾諮詢（Call for Evidence）於 2023
年 12月 15日截止。ESMA表示，將納入業者提出
之所有方案進行評估，包含縮短交割週期至T+1日，
甚至 T+0日可行性，預計最晚於 2024年第 4季出
具最終報告。另外，因應美國及加拿大將於 2024年
5月縮短其證券市場交割作業時間至 T+1日，ESMA
正研議是否先行制定相關法規，以減緩其他國家改

採 T+1日交割對歐洲證券市場衝擊。
ESMA提及，有別於美國及加拿大，歐洲

市場擁有大量市場基礎設施，包含多個集中保管

機構、結算所與證券交易所，且共同交割平台

（Common Settlement Platform）現行仍無法支援
歐盟所有貨幣交易與交割，且非所有歐洲集中保管

機構使用該平台。

由於歐洲複雜市場結構，大幅增加改採 T+1
日交割困難度，且市場亦呼籲，應確保縮短交割週

期不會使歐洲市場產生新型態風險，甚或破壞歐盟

資本市場既有效率、流動性及功能，及增加市場進

入障礙等。

（資料來源：The Trade、ESMA）

ESMA將研議歐洲證券市場縮短交割週期之可行性

文／林尚賢（期交所企劃部專員）

為因應短天期選擇權交易需求遽增，歐洲期

貨交易所（Eurex）繼 2023年 8月 28日推出首檔
每日到期（EoD）股價指數選擇權契約—每日到期
EURO STOXX 50®股價指數選擇權（OEXP）後，
11月 13日進一步推出每日到期 DAX®股價指數
選擇權（ODAP），掛牌近 5個交易日及近 3個月
之月底到期契約。有別於 DAX®股價指數選擇權
（ODAX），ODAP係以歐洲中部時間（CET）17
時 30分之 DAX®指數收盤價進行到期結算，而

ODAX最後結算價則為該契約最後交易日當日現貨
市場 13時集合競價 DAX®指數值。

OEXP及 ODAP從上市日起至 2023年 12月
底，總交易量分別約 112萬口及 3萬口，日均量
分別約 13,000口及 900口。Eurex表示，該等商
品使市場參與者可及時因應市場突發事件，有更

精確及更具成本效益之風險管理工具。（Markets
Media、Eurex）

Eurex推出每日到期 DAX®股價指數選擇權

文／林尚賢（期交所企劃部專員）

自英國脫歐協議生效後，對歐盟而言，英國正

式成為第三國。原向 ESMA註冊（registration）之英
國基準指標管理者（administrators），須改歸類為第
三國基準指標管理者（third country administrators），
並依BMR（Benchmark Regulation）對第三國基準指
標之相關規定，向ESMA申請對等（equivalence）、
認可（recognition）或背書（endorsement）之資格，
方可提供歐盟業者作為金融工具、金融契約或投資基

金績效之參考指標。

由於 ESMA BMR對所有第三國基準指標管
理者（包括英國）設有過渡期，ESMA於 2023
年 12中旬決議將 EU BMR過渡期自 2023年 12
月 31日延至 2025年 12月 31日。屆時，倘歐
盟執委會（EC）仍遲未授予英國監理對等資格
（equivalence），英國基準指標管理者須於過渡
期結束前取得第三國基準指標資格，歐盟業者方可

繼續使用。

ESMA延長第三國基準指標過渡期限至 2025年底

文／陳韻頻（期交所企劃部專員）
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新冠肺炎疫情爆發以來，美國當日到期選擇

權（即 zero day options，零日選擇權）交易盛行，
各交易所相繼加掛當週不同到期日之短天期選擇

權，並以股價指數為主要標的，那斯達克交易所

（Nasdaq）於 2023年 11月 13日獲美國證券交
易委員會（SEC）核准，在現有 ETF選擇權週五
到期契約外，加掛週三到期契約，使零日選擇權交

易標的進一步擴大至大宗商品類及債券類 ETF，
包括黃金、白銀、天然氣、石油及長期美國公債等

ETF。

零日選擇權交易又以 S&P 500指數選擇權最
受歡迎，依 Cboe交易所統計，S&P 500指數選
擇權交易量當中，零日選擇權交易占比對照 2016
年 5%，2023年 8月已超過 50%，交易量激增曾
引發主管機關之關切認為此為短期投機行為，可能

加劇市場波動，並進而產生系統性風險，惟交易人

認為零日選擇權可較精準避險，且資金需求低，

Nasdaq本次加掛多檔週三到期選擇權，顯示交易
所仍看好該等商品發展前景。

（資料來源：Financial Times, CNBC）

Nasdaq加掛大宗商品及
債券類 ETF週三到期選擇權契約

文／黃絜（期交所企劃部專員）

馬來西亞衍生性商品交易所（BMD）於 2023
年 12月 11日推出旗下首檔匯率期貨商品─小
型美元兌人民幣期貨（Mini USD/CNH Futures, 
FCNH）。FCNH係 BMD與香港交易所（HKEX）
之合作商品，由 HKEX授權 BMD使用 HKEX小型
美元兌人民幣期貨最後結算價作為 FCNH最後結算
價，即香港財資市場公會在最後交易日上午 11時
30分公布之美元兌人民幣（香港）即期匯率。此
合作模式類似BMD日前與大連商品交易所（DCE）
合作之大豆油期貨商品。

FCNH採人民幣現金結算，每口契約規模為 2
萬美元，初始保證金可以馬來西亞令吉、美元或人

民幣繳交，交易時間涵蓋日盤（當地時間週一至週

五上午 9時至下午 6時）與夜盤（當地時間週一至
週四下午9時至隔日上午2時30分）。BMD表示，
FCNH推出後，將可提供中小企業及與中國貿易往
來之市場參與者直接規避美元與離岸人民幣間匯率

價格變動風險管道。

（資料來源：BMD）

馬來西亞交易所推出小型美元兌人民幣匯率期貨

文／黃絜（期交所企劃部專員）

馬來西亞衍生性商品交易所（BMD）成立於
1993年，為馬來西亞交易所集團子公司，目前已
推出商品類、股權類與利率類商品。BMD主力商
品棕櫚油期貨為全球棕櫚油產業價格指標之一，也

是目前 BMD最成功商品期貨合約，主要係因馬來
西亞為全球僅次於印尼之第二大棕櫚油生產國，

棕櫚油年產量可達 2,000萬噸，約占全世界總產量
30%，為馬來西亞主要經濟驅動力之一。

期貨教室：馬來西亞衍生性商品交易所

（Bursa Malaysia Derivatives Berhad, BMD）

文／黃絜（期交所企劃部專員）
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臺灣期貨交易所近期因應期貨集中交易市場之需求，配合修正市場規章之相關規定，以下謹臚列近

期異動之市場規章相關資訊，包括公告日期、文號及修正概要。倘若期貨交易人想進一步了解前開相關內

容，可至證券暨期貨法令判解查詢系統網站，或至臺灣期貨交易所網站查詢。

本期臺灣期貨交易所市場規章之修正重點，摘要如下：

配合臺灣期貨交易所個股選擇權適用動態價格穩定措施，相關規章修正自2023年12月18日起實施。

公告日期 2023年 11月 3日
公告文號 臺期交字第 1120003395號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 10月 31日金管證期字第 1120359312號函辦理。配合動態價格穩定措施擴

大適用至個股選擇權，臺灣期貨交易所 2023年 10月 3日台期交字第 1120201935號函公告，自 2023年 12
月 18日起實施。

1

公告修正臺灣期貨交易所「股票選擇權契約」交易規則及規格，並自2023年12月21日起實施。

公告日期 2023年 11月 7日
公告文號 臺期交字第 1120003407號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 11月 1日金管證期字第 1120359040號函辦理。因應市場交易需求，臺灣期

貨交易所調整股票選擇權契約履約價格間距，將履約價格 500元至 1,000元級距之間距（近月契約 25元、季
月契約50元），調整為與現行履約價格250元至500元級距之間距（近月契約10元、季月契約20元）相同，
俾利交易人執行交易策略，提升交易意願流動性。配合前揭調整，爰修正「股票選擇權契約」交易規則及規格，

並自 2023年 12月 21日起實施。

3

公告修正臺灣期貨交易所「店頭衍生性金融商品集中結算業務規則」第65條及「店頭衍生性金融商品
集中結算業務施行辦法」第13.1.1條修正條文，並自即日起實施。

公告日期 2023年 11月 6日
公告文號 臺期結字第 1120003375號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 10月 30日金管證期字第 1120357493號函辦理。店頭衍生性金融商品集中

結算業務規則，本次修正重點：一、臺灣期貨交易所於發生付款違約情事時，如對全市場辦理淨額結算，臺灣

期貨交易所將對全部結算會員發出通知以淨額結算方式提前終止其所有結算契約，爰增訂通知相關規定，以臻

明確。二、為簡化結算會員對臺灣期貨交易所付款違約之書面催告流程，依 ISDA協會之建議及參酌韓國交易
所（KRX）業務規則第 111條，結算機構經結算會員書面催告後屆滿 10個營業日仍未完成款項支付，即構成
結算機構付款違約，爰酌修原第 6項付款違約情事之定義，並移列第 2項，原第 7項無清償能力情事之定義，
併同移列第 4項。店頭衍生性金融商品集中結算業務施行辦法，本次修正重點：一、為兼顧結算會員申報作
業之時效性及可執行性，酌修第 13.1.1條第 1項第 2款第 11目規定內容，結算會員於知悉其金融控股公司、
外國金融控股公司、控制公司或總機構有相關情事時，應即向臺灣期貨交易所申報。二、參酌外國銀行分行及

代表人辦事處設立及管理辦法第17條申報規定，酌修同條第1項第4款半年度及年度財務報告申報規定。三、
結算會員為外國銀行分行者，依修正後第 1項第 4款第 2目無須申報半年度財務報告，亦無須依同款第 4目
申報其總機構半年度財務報告，僅須申報其總機構年度財務報告。

2

公告修正臺灣期貨交易所「期貨商受理通信或電子化方式開戶應行注意事項」修正條文，並自即日起

實施。

公告日期 2023年 11月 16日、2023年 11月 28日
公告文號 臺期輔字第 1120003529號、臺期輔字第 1120003661號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 11月 13日金管證期字第 1120353161號函、2023年 11月 24日金管證期字

第 1120363466號函辦理。修正重點如下：一、為增進交易人線上申請放寬保證金使用額度之便利性，修訂第
一點、第三點及第四點。二、為提升交易人使用數位金融服務便利性，新增期貨商得採用金融機構快速身分識

別機制（金融FIDO）受理委託人線上開戶及申請放寬保證金使用額度之身分確認方式，修訂第二點及第四點。

4

文／江欣芸（期交所企劃部專員）

臺灣期貨交易所市場 修正
規

章

配合臺灣期貨交易所「美國費城半導體股價指數期貨契約」上市，相關增修訂規章自2023年12月18日
起實施。

公告日期 2023年 11月 21日
公告文號 臺期交字第 1120202296號

5
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公告修正臺灣期貨交易所「業務規則」，並自即日起實施。

公告日期 2023年 12月 4日
公告文號 臺期結字第 1120003676號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 11月 27日金管證期字第 1120357420號函辦理。增修結算機構倘發生付款

違約時，被違約結算會員得以書面申請淨額結算，臺灣期貨交易所即依其申請以淨額結算方式提前金結其所有

未沖銷部位之規定，並明定帳戶終止價值計算方式及不可歸責臺灣期貨交易所與發生無清償能力之事由，爰修

正臺灣期貨交易所「業務規則」第 117條之 1，並自即日起實施。

7

配合臺灣期貨交易所電子期貨等8項商品納入鉅額交易制度適用商品，公告相關規章修正條文自2023年
12月18日起實施。

公告日期 2023年 11月 21日
公告文號 臺期交字第 1120003544號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 11月 14日金管證期字第 1120357606號函辦理。配合臺灣期貨交易所電子

期貨、小型電子期貨、金融期貨、小型金融期貨、非金電期貨、櫃買期貨、電子選擇權及金融選擇權等商品納

入鉅額交易制度適用商品，公告修正臺灣期貨交易所「臺灣證券交易所電子類股價指數期貨契約」交易規則第

10條、「臺灣證券交易所電子類股價指數小型期貨契約」交易規則第 10條、「臺灣證券交易所金融保險類股
價指數期貨契約」交易規則第10條、「臺灣證券交易所金融保險類股價指數小型期貨契約」交易規則第10條、
「臺灣證券交易所未含金融電子類股價指數期貨契約」交易規則第 10條、「中華民國證券櫃檯買賣中心股價
指數期貨契約」交易規則第 10條、「臺灣證券交易所電子類股價指數選擇權契約」交易規則第 12條及「臺
灣證券交易所金融保險類股價指數選擇權契約」交易規則第 12條。

6

臺灣期貨交易所公告修正「股票期貨契約」交易規則、「動態價格穩定措施作業辦法」、適用盤後交

易時段之股票期貨契約與其動態價格穩定措施百分比暨期貨商應辦理事項，實施日期另行公告。

公告日期 2023年 12月 13日
公告文號 臺期交字第 1120003792號
概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 12月 8日金管證期字第 1120363773號函辦理。臺灣期貨交易所股票期貨

契約交易規則第 7條第 2項及動態價格穩定措施作業辦法第 9條第 2項規定辦理。配合以股票為標的之股票
期貨（個股期貨）納入盤後交易適用商品，爰修正臺灣期貨交易所「股票期貨契約」交易規則及「動態價格穩

定措施作業辦法」。

8

配合臺灣期貨交易所建置客製化契約交易平台及推出客製化小型臺指期貨契約，爰增修訂相關規章，

實施日期另行公告。

公告日期 2023年 12月 26日
公告文號 臺期交字第 1120202549號
概要說明 依金融監督管理委員會 2023年 12月 18日金管證期字第 1120364521號函辦理。配合建置客製化契約交易平

台及推出客製化小型臺指期貨契約，依主管機關核准增修訂臺灣期貨交易所「業務規則」、「客製化契約交易

作業辦法」、「臺灣證券交易所股價指數小型期貨契約」客製化契約規格及交易規則、「臺灣證券交易所股價

指數期貨契約」交易規則、「臺灣證券交易所股價指數小型期貨契約」交易規則、「鉅額交易作業辦法」、「交

易系統與交易資訊傳輸系統發生故障及中斷之處理措施」、「因應證券市場暫停交易之處理措施」、「交易經

手費收費標準」、「期貨交易備援帳戶作業程序」、「期貨商、結算會員辦理結算交割作業要點」、「結算服

務費收費標準」及「結算保證金收取方式及標準」等條文。

9

臺灣期貨交易所公告修正「期貨商、結算會員停業、終止營業處理程序」第6點、第7點及「結算會員
申請程序」第7條規定，並自即日起實施。

公告日期 2023年 10月 23日
公告文號 臺期結字第 1120003270號
概要說明 依金融監督管理委員會 2023年 10月 16日金管證期字第 1120357418號函辦理。本次修正重點：一、考量臺

灣期貨交易所期貨集中交易市場結算會員資格註銷申請程序相較於申請結算會員資格程序較為簡便，並兼顧臺

灣期貨交易所審查註銷會員資格所需時程，經參酌KRX Membership Regulation第 10條規定及臺灣期貨交易
所店頭衍生性金融商品集中結算業務施行辦法第 2.4.2條規定，縮短期貨商、結算會員停業、終止營業處理程
序第 7點第 1項第 1款註銷結算會員資格申請期間，應於終止結算業務日前 10個營業日向臺灣期貨交易所申
請，及明定註銷生效日期，以臻明確。二、配合期貨商、結算會員停業、終止營業處理程序第 7點第 1項第 1
款修正結算會員向臺灣期貨交易所申請註銷資格時點應至遲於終止營業日前第 10個營業日，爰併同修正本程
序第 6點及結算會員申請程序第七點停業申請時點之規定。

10

概要說明 依據金融監督管理委員會 2023年 10月 2日金管證期字第 1120355401號函、2023年 11月 15日金管證期字
第 1120360447號函、臺灣期貨交易所業務規則第 29條及動態價格穩定措施作業辦法第 9條第 2項辦理。臺
灣期貨交易所 2023年 10月 5日台期交字第 1120201997號函、2023年 10月 16日台期結字第 1120301937
號函及台期結字第11203019371號函實施日期為2023年12月18日。旨揭契約訂於2023年12月18日上市，
上市契約到期交割月份為 2024年 3月、6月、9月及 12月。
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前 10 大及其他商品成交量統計

2023
12

其他合計0.28%

臺指選擇權53.05%

股票期貨（含ETF期貨0.32%）18.65%
小型臺指期貨17.03%
臺股期貨10.17%
小型電子期貨0.31%

0.20% 美國那斯達克100期貨

美國道瓊期貨 0.07%
金融期貨 0.06%

電子期貨 0.09%
小型金融期貨 0.08%

2024
01

其他合計0.26%

臺指選擇權55.25%

小型臺指期貨17.17%
股票期貨（含ETF期貨0.27%）16.12%
臺股期貨10.37%
小型電子期貨0.30%

0.22% 美國那斯達克100期貨

電子期貨0.12%

股票選擇權

（含ETF選擇權0.01%）0.06%

美國道瓊期貨 0.07%
小型金融期貨 0.06%

2023
01-12

電子期貨0.13%
其他合計0.24%

臺指選擇權54.30%

小型臺指期貨18.22%
股票期貨（含ETF期貨0.18%）16.09%
臺股期貨10.21%
小型電子期貨0.32%

0.25% 美國那斯達克100期貨

美國道瓊期貨0.13%

小型金融期貨 

0.06%

金融期貨

0.07%

2023/12

2024/01

2023/01-12
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證券投信

0.20%
一般法人

1.01%

證券自營

0.42%期貨經理事業

0.05%

2023
12

自然人

48.06%

外資

29.69%

期貨自營商

20.57%

證券投信

0.14%
一般法人

0.99%

證券自營

0.41%期貨經理事業

0.06%

2024
01

自然人

47.89%

外資

30.17%

期貨自營商

20.34%

證券投信

0.15%
一般法人

0.62%

證券自營

0.44%期貨經理事業

0.05%

2023
01-12

自然人

48.11%

外資

29.35%

期貨自營商

21.28%

2023/12

2024/01

2023/01-12
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前 10 大及其他商品成交量統計

交易量（□）

市占率（%）

交易量（買＋賣）市佔率（%）

0

1,000,000

2,000,000

4,000,000

6,000,000

10,000,000

9,000,000

0

2

14

4

24

22

20

18

16

12
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8

6

元大
期貨

凱基
期貨

群益
期貨

永豐
期貨

統一
期貨

富邦
期貨

康和
期貨

元富
期貨

華南
期貨

國泰
期貨

國票
期貨

台新
期貨

大昌
期貨

兆豐
期貨

玉山
證券

8,000,000

3,000,000

5,000,000

7,000,000
2,213,421（4.52 %）

1,357,550（2.77 %）

8,792,402（17.94 %）

4,095,080（8.36 %）

9,319,116
（19.02 %）

3,127,224
（6.38 %）

1,985,287
（4.05 %）

1,208,824
（2.47 %）

1,096,976（2.24 %）

811,397
（1.66 %）

769,145（1.57 %）

679,690
（1.39 %）

585,290（1.19 %）

542,211
（1.11 %）

430,869
（0.88 %） 

交易量（□）

市占率（%）

交易量（買＋賣）市佔率（%）
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0

2
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4
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22
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10

8

6

元大
期貨

凱基
期貨

群益
期貨

永豐
期貨

統一
期貨

富邦
期貨

康和
期貨

元富
期貨

華南
期貨

國票
期貨

國泰
期貨

台新
期貨

大昌
期貨

兆豐
期貨

玉山
證券

6,000,000

10,000,000

2,712,348（4.34 %）

1,667,790（2.67 %）

11,747,853（18.80 %）

5,261,160（8.42 %）

11,801,855
（18.89 %）

4,001,401
（6.40 %）

2,459,304
（3.94 %）

1,546,651
（2.48 %）

1,372,235（2.20 %）

1,054,988
（1.69 %）

974,538（1.56 %）

917,333
（1.47 %）

794,164（1.27 %）

640,533
（1.03 %）

487,187
（0.78 %） 

交易量（□）

市占率（%）

交易量（買＋賣）市佔率（%）
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元大
期貨

凱基
期貨

群益
期貨

永豐
期貨

統一
期貨

富邦
期貨

康和
期貨

元富
期貨

華南
期貨

國票
期貨

國泰
期貨

大昌
期貨

玉山
證券

兆豐
期貨

台新
證券

40,000,000

100,000,000

26,896,606（4.14 %）

17,605,117（2.71 %）

119,399,845（18.39 %）

51,751,840（7.97 %）

121,789,510
（18.76 %）

40,002,602
（6.16 %）

26,320,937
（4.05 %）

16,017,330
（2.47 %）

14,272,965（2.20 %）

11,139,125
（1.72 %）

10,632,566（1.64 %）

8,889,112
（1.37 %）

6,871,116（1.06 %）

5,460,823
（0.84 %）

4,988,998
（0.77 %） 

2023/12

2024/01

2023/01-12
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註：2023/12及2024/01夜盤與日盤同等商品日均量比值分
別為58.71%與59.22%，2023/01-2023/12為56.55%

註：截至2024/01底止，開戶數共計1,975,026戶，其中自然人占
1,963,830戶，法人占11,196戶。

0

夜盤日均量 夜盤日均量／日盤日均量（比值）（□）

2023/12 2024/01 2023/01-12

0

單位：戶數
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夜盤日均量 夜盤日均量／日盤日均量（比值）（□）
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交易戶數統計 夜盤交易概況

總公司（家數） 分公司（營業點）
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註：統計至2024/01底止
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1,400,000

900,000

400,000

單位：口

日均交易量（口） 日均未沖銷量（口）

1,166,805 1,358,3471,419,956
1,173,699

1,062,6541,160,323

2023/12 2024/01 2023/01-12
-100,000

期間

日均交易量及未沖銷量統計

各地區交易比重

70%以上

5%以上至 70%以下

3%至 5%

1%至 3%

1%以下

0.00%
馬祖

0.02%
金門

0.01%
澎湖

0.25%
雲林

0.67%
彰化

7.41%
臺中市

0.47%
嘉義

0.15%
南投

0.26%
屏東

0.25%
苗栗

3.56%
高雄

1.99%
臺南市

2.08%
桃園2.38%

新竹

0.06%
臺東

0.27%
基隆

0.10%
花蓮

75.91%
臺北市

3.91%
新北市

0.25%
宜蘭
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