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致股東函

Letter to Shareholders

各位股東女士、先生：

臺灣期貨市場2022年交易量達3億8,446萬8,497口，為僅次於2021年之歷史次高

量，較2021年3億9,220萬2,371口減少773萬3,874口，微幅減少2.0%，日均量為156

萬2,880口。受通膨與升息影響，實質經濟成長趨緩，使得臺股現貨市場交易量減少，

期貨市場則因市場避險及交易需求，表現相對穩健，並適時發揮避險功能。臺灣期貨

市場已連續3年突破3億口大關，顯示近幾年市場交易熱度不斷持續，表現亮眼，而

此成績係仰賴主管機關、期貨業界、期交所全體同仁的共同努力以及全體交易人的參

與。分析臺灣期貨市場2022年主力商品，分別為：臺指選擇權、小型臺指期貨、個股

期貨及臺股期貨。其中小型臺指期貨日均量329,392口，成長12%；臺指選擇權日均

量為816,031口，成長0.9%；臺股期貨日均量為175,332口，減少0.7%；個股期貨受

證券交易量縮減少較多，日均量為219,333口，減少28.6%。但觀察小型指數期貨及美

股指數期貨之交易量均有大幅成長，其中小型電子期貨及小型金融期貨日均量合計達

5,449口，成長34.9%；美股三大指數期貨日均量合計9,082口，成長37.2%。

為實踐金融機構落實普惠金融精神，期交所持續觀察現貨市場變化及期貨市場

需求，2022年6月27日上市半導體30期貨及航運期貨二項產業類股指數期貨，藉此

參與產業走勢，並可搭配個股等，進行策略交易及風險管理，商品規格並採小型契約

設計，使交易操作更多元及更有彈性。另為滿足交易人對於選擇權各式策略性交易需

求，期交所於11月9日加掛臺指選擇權及小型臺指期貨之雙週到期契約，存續期間涵

蓋短、中、長期之契約，提供市場參與者更多交易機會。另為強化期貨市場價格穩

定，期交所自2018年起分階段建置動態價格穩定措施，以減緩價格異常波動。至2021

年已陸續適用至所有期貨商品及臺指選擇權。2022年期交所再分別於6月27日及11月

7日將電子、金融及ETF選擇權納入動態價格穩定措施適用商品，半導體30期貨及航運

期貨亦於上市當日同步納入動態價格穩定措施適用商品，目前期交所之期貨商品及指

數選擇權，皆已適用動態價格穩定措施。
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夜盤交易自2017年推出以來，交易量日益增加，國內期貨市場夜盤交易時段涵蓋歐美股市交易時段，

2022年發生多起國際政經事件，如：俄烏戰爭、通膨驟升及美國聯準會啟動升息循環，致國際金融市場波

動加劇，夜盤在各式避險及交易需求下，推升交易量持續成長，2022年夜盤日均交易量達49萬2,062口，

較2021年31萬1,449口，大幅成長58%，為夜盤上線以來新高紀錄，且夜盤占日盤日均交易量58.25%，亦

較2021年的31.74%，占比增加近3成，夜盤交易已成為維持期貨市場交易熱度延續的主要力量。為提供更

多交易機會，2022年6月27日期交所將ETF期貨納入夜盤交易，提供ETF投資人更直接避險工具，以隨著國

際市場脈動機動調整部位，精準降低隔夜風險，交易人亦可與其他夜盤商品或美股ADR進行跨商品交易。

此外，期交所於2022年完成建置國內店頭衍生性商品集中結算機制，於7月25日正式開辦店頭集中結算

業務，業有11家金融機構成為店頭結算會員，提交結算部位達新臺幣251億元。另為提升外資參與意願，

期交所積極向國外金融監理機關申請成為合格集中結算交易對手(QCCP)，已獲美國CFTC核發No-Action 

Relief，並成功取得歐盟ESMA第三國合格結算機構(TC-CCP)認可。在期貨集中交易市場結算制度方面，期

交所參酌國際主要結算機構作法接軌國際，2022年2月18日調整以風險基礎方式計算結算會員應繳存之交

割結算基金及市場發生違約時之分擔金額，另於7月21日修正交割結算基金總額計算方式，以強化我國市

場財務防衛資源，維繫交割結算基金之風險承受能力。

在開發店頭集中結算系統及強化資安及汰舊換新交易系統方面，為掌握我國金融系統關鍵技術，店頭

集中結算系統採自主開發模式建置，提高系統掌控能力及大幅降低建置成本，完整規劃系統容錯機制確保

可靠性，有利金融機構之參與並維護整體金融市場穩定安全。另期交所積極配合資安法強化資訊安全管理

系統，取得ISO 27001:2013+TAF國際標準驗證證書，有效強化期貨市場資安監理及提升資安防護韌性。

而為因應交易量成長及維持市場穩定運作，確保交易系統設備可靠及穩定。期交所2020年起進行設備汰

換規劃，2021年完成日夜盤新交易系統設備建置，2022年完成市場會測並正式上線。新交易系統引進新

機型提升處理效率，同步優化交易系統架構，期貨市場交易效率與交易容量進一步提升，每秒處理容量由

48,000筆提升至56,000筆以上，提供期貨商及交易人更佳之服務。在國際合作及交流方面，期交所積極參

與線上會議，包括美國期貨業協會(FIA)、世界交易所聯合會(World Federation of Exchanges, WFE)與期貨

市場協會(Association of Futures Market, AFM)等國際組織會議，並於2022年9月29日與FIA共同辦理主題

為「亞太區市場跨境交易與執行」之線上研討會(FIA Webinar)，10月28日與證基會共同主辦「2022美國

CFTC衍生性商品監理新趨勢研討會」，強化我國期貨市場與國際連結，並促進臺美監理合作交流。另於

10月與11月分別出席國際證券管理機構組織 (International Organization of Securities Commissions, IOSCO 

)年會以及FIA亞洲分會(FIA Asia)年會，了解國際期貨市場重要議題及發展趨勢，並與國外交易所面對面洽

談合作機會。另與德國交易所集團(Deutsche Börse Group)合作海外行銷行情資訊，推廣成效良好，簽約使

用交易資訊之海外公司家數由2021年86家增加至2022年97家(包括9家資訊公司、88家投資機構)，持續擴

展期貨行情資訊海外業務，促進外資參與我國期貨市場。

在法人推廣方面，2022年針對上市櫃公司董監事辦理公司治理研討會1場次及法人機構從業人員辦理

培訓課程5場次，推廣普及之法人參與人數逾250人次。此外，聯繫20家次法人機構及舉辦第8屆「期貨鑽

石獎」，有效提升法人對臺灣期貨市場之認識，並促進法人運用期貨與選擇權避險增益。在諸多努力下，
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近6年期貨市場新增703家法人機構參與，其中2022年銀行、保險、投信業等金融業法人日均量較2017至

2021年成長9.66%，成功推升法人機構參與我國期貨市場。另持續針對造市者、期貨業者、法人機構辦

理多項報價獎勵及交易獎勵活動，以推動臺灣期貨市場成長；及為充分了解業者意見作為業務推動參考，

舉辦2場次「期貨商負責人座談會」，針對期貨市場推動之各項業務及制度，與期貨業者廣泛交換意見，

共同推動期貨市場成長。在市場推廣方面，配合新商品上市及新制度上線，舉辦16場線上說明會，吸引

約650位從業人員及交易人參加，並錄製影片上架至期交所YouTube官方頻道及期貨影音知識網，有效推

廣新商品半導體30期貨、航運期貨、臺指選擇權及小型臺指期貨雙週到期契約，以及ETF期貨納入夜盤交

易、電子及金融選擇權、ETF選擇權適用動態價格穩定措施等新制度。另製作海報、摺頁文宣及設置中英

文網站專區，以活潑生動、淺顯易懂之內容，成功擴大推廣效果。在推廣教育方面，期交所配合主管機關

辦理不同族群宣導，包括樂齡及年輕人族群，並強化宣導防範金融詐騙、期貨金融知識及注意風險，以維

護投資權益及保障財產安全。包括舉辦樂齡族群理財宣導課程、大專院校產學合作、論文徵集活動、校園

講堂與徵才活動等。此外，為提高金融科技便利性及效率，鼓勵社會大眾及大專院校學生透過期交所「期

貨影音知識網」、「期貨與選擇權數位學習網」及「虛擬交易所」進行線上學習及模擬交易。其中，針對

推廣「虛擬交易所」舉辦兩階段「縱橫期海 Trader就是你－大專院校模擬交易競賽」，「縱橫期海Try Try

看－大專院校模擬交易競賽」，由全國大專院校學生組隊、指導老師推薦報名參賽，共吸引600隊、逾2

千位學生組隊參賽。

在媒體宣傳及期刊出版方面，為進行全面性曝光及整合性宣傳，持續於主要財經平面媒體以期貨專版

刊登期貨市場最新動態，並採系列報導方式介紹期貨市場新商品、新制度或制度調整；藉由財經電視台報

導期貨市場最新動態及行情資訊，建立良好資訊傳遞平台，強化宣導效果；另與媒體合作製播網路節目及

辦理實體及線上座談會或論壇，並透過媒體臉書、YouTube、APP推播及其他網路平台露出。另持續出版

之「期貨與選擇權學刊」已連續10年榮獲科技部人文社會科學研究中心收錄於「臺灣社會科學核心期刊

(TSSCI)」，已成為國內衍生性商品相關領域執牛耳之學術權威期刊，亦出版「臺灣期貨雙月刊」電子書，

強化期貨知識及業務宣導。為響應政府照顧弱勢公益政策，期交所除致力耕耘本業，在企業永續領域的

環境、社會及公司治理面向，亦積極投入資源，響應政府號召，深入社會需要關懷的角落。期交所2022

年投入新臺幣1億元，完成46項公益善舉，依「生活物資」、「醫療設備」、「教育補助」、「體育運

動」、「藝文」及「環保賑災與其他公益慈善活動」等6大面向辦理各項公益活動，以具體行動與實質協

助，消弭城鄉教育落差、提升弱勢族群生活與整體社會福祉，期使資源能深入臺灣每個需要幫助的角落，

促進永續發展。臺灣期貨市場持續成長，2022年交易量超過3.8億口，未來將秉持「創新．韌性．永續」

發展目標，實踐「服務實質經濟、深化永續經營」願景。為滿足市場參與者的各項需求及促進市場穩健成

長，期交所進一步擬定「3+E」發展重點—建置客製化契約交易平台、擴大店頭集中結算規模、推出期貨

風控防衛機制2.0及促進期貨業永續發展，帶領期貨市場邁向新未來。期盼諸位股東繼續給予期交所支持

與鼓勵，共同推動臺灣期貨市場邁向更美好的未來！

董 事 長
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