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緣由

2



順應國際期貨市場發展趨勢，擴大本國期貨市場規模

全球已有5家交易所加掛16檔短天期指數選擇權契約，

2011年全球排名前10名之股價指數選擇權中，有4檔已加掛

短天期契約

國際上不確定事件頻傳，交易人持有部位期間變短，

亟需短天期契約進行各式交易

短天期契約交易資金需求低，提供交易人另一便利理

財工具

讓臺指選擇權(以下簡稱TXO)同時具有短、中、長期

等不同存續期間之到期契約，商品線更為多元與完整
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緣由



現有部分交易人偏好交易存續期間僅剩1週之契約，加

掛臺指選擇權一週到期契約可進一步滿足該類交易人之

短期交易需求
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TXO最近月契約到期前6日與非到期前6日之日均量比例

期間
最近月TXO每日平均交易量 (單位：口)

到期前6日 (A) 非到期前6日(B) A-B A/B (%)

2008 439,120 313,468 125,652 140%
2009 313,565 239,341 74,224 131%
2010 401,672 310,945 90,727 129%
2011 559,566 391,979 167,587 143%

2012(1~8) 456,789 316,542 140,247 144%

緣由(續)



加掛方式
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交易當月每週三加掛TXO一週到期契約，惟第2個星
期三不加掛

第1、4、5個星期三，將有2個TXO一週到期契約同
時交易

上市日與最後交易日如非為營業日，則順延至次一
營業日
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到期週別 上市日 最後交易日及結算日

第1週 上個月最後1個星期三 當月第1個星期三

第2週 當月第1個星期三 當月第2個星期三

第4週 當月第3個星期三 當月第4個星期三

第5週註 當月第4個星期三 當月第5個星期三

加掛方式

註：如當月無第5個星期三，則無第5週



 以2012年9月到期月份為例
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實例說明-到期日為交易日

日期 到期契約 上市契約

8/29(三) TXO 8月W5 TXO 9月W1

9/05(三) TXO 9月W1 TXO 9月W2

9/12(三) TXO 9月W2

9/19(三) TXO 9月 TXO 9月W4

9/26(三) TXO 9月W4 TXO 10月W1

2012年9月

無第5個星

期三，故

不會加掛

TXO 9月W5

日 一 二 三 四 五 六

8/29 8/30 8/31 9/1
9/2 9/3 9/4 9/5 9/6 9/7 9/8
9/9 9/10 9/11 9/12 9/13 9/14 9/15

9/16 9/17 9/18 9/19 9/20 9/21 9/22
9/23 9/24 9/25 9/26 9/27 9/28 9/29
9/30 10/1 10/2 10/3



 以2012年1月過年為例
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2012/1/18封關，

2012/1/30開紅盤

原1/25到期之TXO

1月W4契約，延後

至1/30到期

原1/25上市之TXO

2月W1契約，延後

至1/30上市

實例說明-到期日為假日

日期 到期契約 上市契約

1/18(三) TXO 1月 TXO 1月W4

1/30(一) TXO 1月W4 TXO 2月W1

2/1 (三) TXO 2月W1 TXO 2月W2

日 一 二 三 四 五 六

1/1 1/2 1/3 1/4 1/5 1/6 1/7
1/8 1/9 1/10 1/11 1/12 1/13 1/14
1/15 1/16 1/17 1/18 1/19 1/20 1/21
1/22 1/23 1/24 1/25 1/26 1/27 1/28
1/29 1/30 1/31 2/1



履約價格間距
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 TXO一週到期契約

最高與最低履約價格須至少涵蓋前一日加權指數收盤價(以下簡

稱基準指數)上下7%，履約價格間距同TXO近月契約

就基準指數上下3%內差補相關序列，使履約價格間距縮小為

TXO近月契約之1/2

 TXO最近月契約

存續期間為一週內時(即到期當月第2個星期三至最後交易日間)，
比照TXO一週到期契約，於基準指數上下3%內差補相關序列
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TXO履約價格間距

 履約價格未達3,000點：近月契約為50點，季月契約為100點
 履約價格3,000點以上，未達10,000點：近月契約為100點，季月契約為200點
 履約價格10,000點以上：近月契約為200點，季月契約為400點

履約價格間距



 假設基準指數為7,000點， TXO一週到

期契約之履約價格涵蓋範圍及間距如下：

最高與最低履約價格為7,500與6,500
(需至少涵蓋7,000點上下7%，故為上下500點) ，

履約價格間距為100點

基準指數上下3%內，即7,200~6,800
(不超過7,000點上下3%，故為上下200 點) ，

加掛履約價格間距為50點之序列
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實例說明



商品特性
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履約價
Call權利金

[6天] [12天] [18天]

7200 306.3 321.2 337.1 

7300 216.5 239.7 260.4 

7400 139.1 169.5 193.8 

7500(價平) 79.5 112.8 138.5 

7600(價外1) 39.6 70.2 94.7 

7700(價外2) 16.9 40.6 61.8 

7800(價外3) 6.1 21.8 38.5 

註：假設目前加權指數7500點、波動率17%、利率0.75%，
本表試算交易人買進1口不同存續期間TXO Call所需
之理論權利金點數

 TXO一週到期契約之時間

價值低，權利金較低

 選擇權存續期間越短，時

間價值越低，權利金越低

，且越價外者，此現象越

明顯

 買方交易人有短期交易或

避險需求時，可使用TXO
一週到期契約，有效減少

資金成本

權利金較低
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 TXO一週到期契約

的時間價值消逝速

度較快

 選擇權時間價值之消

逝，隨到期日接近而

加速

註：假設加權指數7500點、波動率17%、利率0.75%，試算1口
TXO買權之理論權利金點數

Time Decay Curve

時間價值消逝速度較快

存續
天數

價平買權
權利金

權利金
變化

19 142
(20)14 122

6 79
(47)1 32
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 TXO一週到期契約之價格波動較大

選擇權存續期間越短，對現貨價格變動之敏感度越
高，且越接近價平者，此現象越明顯

每日平均權利金振幅
價外序列

第1檔 第2檔 第3檔

存續期間小於等於6日者(A) 200.7% 112.1% 94.2%

存續期間大於6日者 (B) 44.7% 52.0% 60.0%

A/B (倍數) 4.5 2.2 1.6 

註：權利金振幅 = (最高價-最低價)/昨日結算價

2011年TXO最近月契約到期前6日與非到期前6日之平均權利金振幅

價格波動較大



交易制度說明
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 TXO一週到期契約可與TXO近月及季月契約組合成

時間價差委託(Time Spreads)，TXO一週到期契約

間亦可互相組合成時間價差委託。

到期日相同之TXO一週到期契約，可組成垂直價差

(Price Spreads)、跨式(Straddle)、勒式(Strangle)、
轉換(Conversion)與逆轉(Reversal)等組合式委託。

組合式委託種類
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 TXO一週到期契約與TXO近月及季月契約部位合併計算

因TXO一週到期契約為TXO到期期別之一種，仍屬於

TXO，故其交易經手費與結算手續費同現行TXO標準，

亦適用鉅額交易規定，且現行TXO之造市者亦可從事

TXO一週到期契約之造市業務

在交易量申報、違約申報及錯帳申報方面，TXO一週到

期契約將與原有TXO近月及季月到期分開申報

其他交易制度說明

交易人類別 自然人 法人 期貨自營商/造市者

部位限制口數 4.5萬口 9萬口 27萬口
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 201209W1表示2012年9月第1個星期三到期之TXO一週到期契約

 201209W2表示2012年9月第2個星期三到期之TXO一週到期契約

 201209表示現行2012年9月第3個星期三到期之TXO契約，201210
表示現行2012年10月第3個星期三到期之TXO契約，依此類推

本公司行情資訊網站揭示方式
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結算制度說明



部位處理

同原有近月及季月到期臺指選擇權契約，於部位成交後辦理

指定部位組合作業：符合本公司規定之組合部位型態，可辦理組合

部位

指定部位沖銷作業：同序列之一週到期臺指選擇權可辦理指定部位

沖銷

保證金計算

同原有近月及季月到期臺指選擇權契約

加掛之一週到期臺指選擇權契約之風險保證金(A值)及風險保證金

最低值(B值)同原有近月及季月到期臺指選擇權契約，保證金之調

整亦同
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結算制度說明-部位處理與保證金計算



結算制度說明-保證金計收方式

 策略保證金計收方式：同原有近月及季月臺指選擇權契

約，依各交易策略及組合部位之風險狀況辦理
 單一部位：賣出 call 及賣出put適用
 垂直價差組合部位：買進及賣出部位之到期日相同者適用
 時間價差組合部位：僅限買遠賣近之組合
 買權/賣權混合部位：「買進 call、買進 put」及「賣出 call、賣出 put」

適用
 期貨與選擇權混合部位：可與小型臺指期貨及臺股期貨組合
 轉換及逆轉組合部位：「買進put、賣出 call」及「買進 call、賣出put」

適用

整戶風險保證金計收方式（SPAN）
 加掛之一週到期臺指選擇權契約、原有近月及季月到期臺指選擇權契

約、臺股期貨及小型臺指期貨設定為同一商品組合，SPAN將考量同
一商品組合部位所產生之風險折抵效果，以辦理結算會員及期貨商應
有保證金之計收
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結算價之訂定

 每日及最後結算價之決定方式同原有近月及季月到期臺指選擇權契約

 新增每週三辦理最後結算價決定作業

到期履約作業

 同原有近月及季月到期臺指選擇權契約

本公司於到期日下午，以最後結算價進行選擇權到期履約、指派及到期
損益計算作業

新增每週三辦理到期履約作業

風險控管作業

 委託量控管：同原有近月及季月到期臺指選擇權契約

 結算會員部位集中度：控管標準同原有近月及季月到期臺指選擇權契

約，臺指選擇權一週到期契約與近月及季月到期臺指選擇權契約為同

一商品合併計算
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結算制度說明-結算價訂定、到期履約
作業與風險控管作業



資通安全宣導

臺灣期貨交易所
2012年9~10月



資通安全宣導(一)

交易人申請電子式交易時應注意事項

目的：加強防範電子式交易影響交易人權益情事之發生

交易人方面

應妥善保管電子式交易密碼及電子交易憑證，勿將密碼或憑證交
付他人，避免自身權益受損

不要輕易相信他人代操績效，而委其代為交易

委託他人代為交易應要求簽具授權書，以保障自身權益

應隨時掌控委託他人交易情形及帳戶權益

期貨商方面

從業人員於交易人開戶及申請電子式交易時應加強宣導
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資通安全宣導(二)

機敏資料控管程序應注意事項

目的：確保機敏資料之安全性，並避免個人資料外洩
造成糾紛

期貨商方面

實體及環境安全：

應訂定設備報廢作業程序，報廢前應將機密性、敏感性資料及授權
軟體予以移除、實施安全性覆寫或實體破壞，應確保報廢之電腦硬
碟及儲存媒體儲存之資料不可還原，並留存報廢紀錄，若委託第三
者銷毀時，應簽訂保密合約

存取控制：

交易人於期貨商公司網站查詢個人資料，應具有加密傳輸機制(例
如：SSL)，以確保交易人於該網站查詢資料之保密性
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資通安全宣導(三)

網路下單交易軟體之維護及測試應注意事項

目的：確保期貨交易人使用網路下單軟體之功能正確無誤，
並避免造成交易糾紛

期貨商方面
系統維護：

網路下單交易軟體相關系統進行開發與維護時，應於程式上線前與
期交所連線進行功能測試並留存相關紀錄

系統測試：
訂定測試計畫，其內容至少包含測試目的、測試完成標準、測試方
法及測試記錄格式

依測試計畫請應用系統使用單位共同測試，記錄所有測試經過及結
果

製作測試報告其內容至少需包含測試目的、測試方法、測試記錄及

測試結果總評及建議
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www.taifex.com.tw
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