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	研究項目
	台灣發展天氣期貨及選擇權交易之可行性研究

	研究單位
及人員
	天氣風險管理開發公司 
彭啟明 博士
國立清華大學計量財務金融學系
張焯然 副教授
陳淑玲 助理教授
	研究
時間
	自民國99年6月份至99年11月份

	報告內容提要

	壹、研究內容重點：
    由於全球暖化導致之氣候變遷危機日趨嚴重，特別台灣又是全球受氣候變遷影響之高風險國家，因此若能積極推動天氣衍生性商品，將可有效減低台灣企業受異常氣候之衝擊，降低總體天氣風險及穩定企業資金流量，增強企業競爭力，讓我國金融市場更具有多元性，重點研究內容如下:
1. 瞭解國外主要交易所氣候衍生性商品之發展概況及其相關配套措施
2. 蒐集國內發展天氣衍生性商品之相關資料，透過訪談方式瞭解國內市場需求
3. 就國內發展天氣衍生性商品適當標的進行篩選，並評估國內發展天氣衍生性商品之可行性
4. 提出我國發展天氣期貨或選擇權相關契約規格建議，及其配套措施與相關機制之擬定
貳、主要發現或結論：
　　經研究國內外天氣衍生性商品實施之經驗，並整合國內主要期貨公司及專家之意見，建議初期以二元選擇權方式做為我國天氣期貨及選擇權運作方式，主要為二元選擇權，較為簡易，在宣導教育上較為容易，將有助於擴大市場參與者進行交易。若未來國內對天氣衍生性商品有經驗後，則將可考慮設計較為複雜的指數型天氣衍生性商品。
    經由台灣天氣特性之考量，本團隊建議可發行降雨、溫度及颱風等三類天氣選擇權，其中包含降雨日、降雨量、熱浪日數、低溫日數、HDD、CDD、颱風海上警報日、颱風陸上警報日、颱風登陸次數、單一颱風是否登陸等，並提出相關對應之合約初步建議，與相對應之需求企業，有助於未來面對各種天候之衝擊。
    由於國人對於天氣有一定之敏感性，以颱風或豪雨事件均受到國人相當之關注，未來發行初期，可先推出以颱風為標的之相關合約，視市場交易情形與接受度後，再行推出降雨與溫度等相關契約。
參、後續研究建議：
    由於本研究為著重於台灣天氣期貨與選擇權之可行性分析，當中對於相關契約之價格制定與交易流程設計，目前初步僅以分析歷史天氣發生機率作為參考指標，但因天候變化之複雜度遠超過其他金融商品，於相關定價公式與履約機率仍需有更完備之模擬分析，透過各種情境假設統計出更精確之參考值與交易狀況，將可列為後續正式發行前之研究方向。
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