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	研究項目
	固定採樣數股價指數期貨--臺灣50指數期貨合約研究

	研究單位

研究人員
	淡江大學財務系林蒼祥教授、朱正進客座教授、謝文良副教授
	研究

時間
	自九十一年十一月十五日

至九十二年三月三十一日

	報告內容提要

	一、研究內容重點
近年來ETF（指數交易基金）在國外成長迅速，在許多證券交易所創造極高的成交量，如American Stock Exchange（AMEX）發行SPDRs、Diamond、Nasdaq QQQ、mid-cap SPDRs等ETFs，成功滿足投資機構與自然人持有及交易指數現貨的需求。

臺灣證交所現正積極規劃國內首檔ETF，目前已設計並推廣「臺灣50指數」，預計於2003年第二季開始交易以該指數為標的之ETF。在證券市場發展可交易指數現貨的ETF之際，期貨市場已先行思考類似的衍生性商品，並希望透過期貨與現貨兩市場互動交易的加成效果，使兩項新商品得於臺灣市場同步發展，共存共榮。本研究乃考量市場需求，設計臺灣50指數期貨合約，並建議與推出該合約相關之市場環境，為期貨市場提供新產品，達到創造與活絡市場之效益。
二、結論與建議

標的資產選擇：建議以臺灣50指數為標的資產。
契約乘數設定：建議以500元為臺灣50指數期貨契約乘數。
結算方式：以現金結算為原則，採用期貨當天收盤時段成交價為期貨每日結算價與以最後結算日開盤十五分鐘成交量之加權平均指數為最後結算價。
保證金：原則上採現行保證金計算方式，階段式調整為價差保證金及以ETF現貨部位抵繳保證金。
契約循環週期、到期日、和每日漲跌幅限制：與現有期貨相同。

最小升降單位：指數一點。
部位限制：彈性提供實務上持有ETF機構所需的避險額度。








