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	研究項目
	建立銀行、保險及證券投信等法人機構從事本國期貨商品之資產配置及風險管理機制

	研究單位
及人員
	研究單位：台灣經濟研究院

計畫主持人：楊家彥
	研究
時間
	自96年12 月25日
至97年 7 月 25 日

	報告內容提要

	台灣期貨交易所自1998年推出期貨商品以來，市場規模逐步成長，市場參與人的結構逐漸調整，機構投資人參與市場的比例逐年成長，然而一般法人與投信業者的參與情形仍較為冷淡，其中，資產配置多元且龐大的銀行、保險、證券投信等機構在期貨市場的參與率仍有待提升，對戮力健全市場發展的台灣期貨交易所乃至台灣整體金融產業而言，實有必要探究本國銀行、保險、證券投信等法人機構參與期貨市場意願偏低之原因。準此，本研究針對法律規範面、資金運用效率以及風險控管策略等進行文獻與相關資料蒐集，並透過問卷調查與深度訪談銀行、保險、證券投信等機構，以瞭解該等機構於實務上參與期貨市場的主要限制與瓶頸。
研究結果顯示，我國銀行、保險、投信業等機構中，銀行業雖然承作期貨商品之交易量逐年擴大，但使用程度仍偏低，其原因除了法規限制股價類期貨只能從事空方避險交易、承做期貨的資格限制、風險管理措施的要求等法規面因素，避險成本偏高、銀行交易人才不足、以及業者態度保守，也是導致銀行業較少使用期貨商品的原因。保險業在運用期貨部分，目前對於避險及增加收益用途兩種不同的交易目的，均有明確規定，其內容也逐步開放，不過增加收益目的的交易仍受到交易資格與價量的限制，加上保險業在RBC制度與衍生性商品交易處理程序規範嚴謹，使得目前業者申請及使用期貨商品也尚未普及。就投信機構參與期貨交易的法規面而言，其法令限制也如同保險業一般，限制內容逐步開放，除原本的空頭避險限制外，增加投資效率的投資比重由基金淨資產的15%放寬至40%，惟因公司政策、人才不足、避險成本較高等因素，致其參與期貨市場的比重偏低。
本研究綜合法規整理、文獻回顧及訪談與問卷調查結果，擬具相關建議如下：

一、持續推廣台灣期貨交易所所屬商品與相關改善措施，提高銀行、保險、投信業等機構高層對於商品的認知與瞭解，化解其對期貨商品的負面印象與疑慮。
二、協助業者提昇人力素質，強化專業人員對於期貨商品在風險管理的運用與操作知識。

三、衡酌金融市場發展與業者需求度，適時開發新台幣兌外幣之外匯期貨商品。
四、法令規範持續與國際接軌，降低交易稅負，以增進國內業者競爭力。


