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	研究
項目
	如何擴大國內利率期貨市場規模之研究

	研究
單位
及人員
	研究單位：德明財經科技大學
計劃主持人：林維義教授兼財金學院院長
	研究
時間
	97年2月15日至97年12月15日

	報告內容提要

	壹、研究內容重點
本研究計畫之目的，即在探討當前國際主要期貨市場發展趨勢及經驗，並就目前台灣利率期貨市場有系統全面檢討，包括現貨市場、外匯利率期貨及可能影響市場發展之因應措施等，並考察國外主要利率期貨市場發展經驗相關資訊，經全盤分析，以便提出發展利率期貨商品之可行措施，供期貨交易所及主管機關參考。
貳、主要發現或結論

1、 世界主要國家利率期貨市場發達的主要原因：

1. 政府債券現貨市場規模龐大
2. 政府債券期貨契約種類之完整
3. 利率期貨交換及選擇權發達
4. 短天期存放央行銀行資金調撥拆放利率期貨成功
5. 境外金融（OBU）銀行間關鍵國際通貨拆借利率期貨之建構
6. 具備多種關鍵國際通貨之短、中、長期利率期貨利於避險
7. 世界主要交易所之整併與結盟策略奏效
2、 國內利率期貨市場推展不活絡之原因：
1. 公債期貨契約潛在需求者避險需求不高
2. 現行公債期貨契約交易成本較現貨高
3. 現貨市場規模逐漸縮小，影響利率期貨之交易量
4. 利率波動性小，影響利率期貨之發展

參、建議事項
一、徵詢等殖成交系統交易量較大之證券商與票券商需求研議調整契約規格。
二、公債現貨交易商與期貨交易商，研議是否調整其連結標的為單一之主流券，並改採現金結算。
三、現行操作實務改進之建議事項

1. 避險操作之期貨商品交易，國際市場上並無交易稅，可免除該項交易稅。
2. 配合市場需要宜建立不活絡掛牌期貨契約商品之退場機制。
四、加強專業推廣教育與研習課程



附註：報告內容提要應包括下列三部分：

（1） 研究內容重點。

（2） 主要發現或結論。

（3） 建議事項。
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