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	調降期貨交易稅徵收稅率之研究
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	報告內容提要

	壹、研究內容重點： 
我國期貨市場1998年肇建之初，股價指數期貨交易稅的稅率訂為0.5‰，2000年股價指數期貨交易稅徵收率曾調降至法定下限之0.25‰。2006年政府再度修正期貨交易稅條例，除將利率期貨及「其他期貨交易契約」納入課稅範圍之外，並將股價期貨與選擇權的期交稅法定稅率調降為0.1‰及1‰。

根據期貨交易所(2008)的評估，期交稅率雖幾經調降，然以台股期貨契約的規模計算，價格必須跳動2-3個tick方可能損益兩平，與國外期貨市場通常1個tick即能獲利之情況仍有相當差異，嚴重影響我國期貨市場的競爭力。尤其在面對新加坡SGX摩台指期貨之競爭壓力下，更突顯出我國期貨市場的劣勢與危機。因此，正當財政部在思考重新為我國建構一套完整的金融商品課稅制度的同時，似乎亦有必要對期貨交易稅率高低的適宜性進行深入的檢討分析，以作為後續推動期貨交易稅制度改革之依據，而此亦即本研究之宗旨與目的。

貳、主要發現或結論：
從相關的文獻可知，大致而言，交易稅的調降對交易量有正面的激勵效果，對稅收似乎並無不利影響，且其對資金的移動有吸引的效果，但對價格波動的抑制效果與市場效率的影響卻不確定且互有良窳。此外，世界各國的稅制似乎顯示一共同的趨勢，對於期貨交易通常皆予以免稅，而是課徵期貨交易所得稅。
從實證結果可知，期貨交易稅的調降的確對交易量的擴增有正面的影響，在商品種類相同以及交易效率類似的情況下，交易人將傾向選擇交易成本較低的市場。分析SGX-DT與TAIFEX兩市場的交易成本，前二次期貨交易稅的調降固然對台指期貨交易成本的降低有所助益，但其仍占交易成本相當大的比重。換言之，期交稅的變動對台指期貨成本之競爭力仍甚有影響。
另本研究發現隨著期交稅率的調降，我國期貨市場之自然人市場投機性似有上升的趨勢，而法人的避險行為與稅率的調降較無關連。由於法人從事期貨交易受到一些相關規定的限制，以致於參與比率較自然人為低，但經過期交所不斷地努力與改進，我國期貨交易量的法人比重已逐漸攀升，此對期貨市場避險功能的發揮有明顯的助益，亦合理的解釋了為何在第一次與第二次調降稅率後，我國期貨市場投機程度並未提高，且隨著我國期貨市場益趨健全發展，調降期交稅率可能造成市場投機程度提高的疑慮乃益愈減輕。

期貨市場本即須有避險者與投機者共同參與才能發揮應有的正面效益，投機行為不可能亦不需要完全消除，惟卻應該予以適當的管理與規範。期交所近年來所推動的改革方案，小至「法人機構避險交易帳戶制度」的建立，大至「提高國際競爭力的策略」，都是極為正確的政策方向。如果市場的資訊透明度充足加上制度的運作成熟健全，投機活動反而會成為市場效率的助力而非阻力，若此，未來不論是否調降稅率，我國期貨市場都可不用再擔心其對市場投機性可能造成的負面影響。

參、後續研究建議： 

一、持續就2008年10月6日期交稅調降後，對各類交易人之影響與分析進行研議。
二、持續就提昇我國期貨市場國際競爭力之各項規劃方案與配套措施進行研議，包含稅負成本之降低等。



附註：報告內容提要應包括下列三部分：

（1） 研究內容重點。

（2） 主要發現或結論。

（3） 建議事項
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