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	報告內容提要

	台灣期貨交易所已經邁入第三個五年，在過去五年中之後兩年中，交易量之成長明顯減緩，為能進一步提昇我國期貨市場之競爭力。目前主管機關對期貨商以及結算會員之資本風險監管上。期貨商之資本適足性規範之改革，與期貨商業務及交易所密切相關。自2007年交易所實施SPAN保證金計算制度後，對於市場風險引起之結算風險有更完善之掌握。值此邁入第三個五年之時，重新檢視現行資本規範之適當性，更具有重大之意義。
目前我國對ANC及相關比率之規定較其他國家嚴格。一方面期貨商必需維持過度高於監控標準之ANC比率，另一方面於市況大幅波動之時，非結算會員之結算需求大幅增加。在短期無法更動本身經紀業務所需之結算需求時，身為結算會員之期貨商，易於在短期間觸及各種警示標準。監理標準是否需要因應市場生態重新評估，厥為悠關我國金融市場發展之重要議題。另一方面近年來各國期貨市場開始以期貨商承做之商品組合風險，取代客戶保證金作為風險承受之標的。尤以英國所採行之財務資源要求(Financial Resources Requirement)影響較深，目前東南亞之香港、新加坡以及東北亞之日本，皆在期貨商之監管上參考此一精神。因此本研究擬就各國期貨商之資本風險與監理規範、我國期貨商管理機制之檢討，以及對我國期貨商之資本風險監理之展望，探究對期貨商經營之影響，以及未來發展之趨勢，並建議符合國際化與前瞻性之監理標準。首先在本章就本研究之動機，分別檢視資本風險監理之意義、期貨商ANC比率與其他風險規範之比較，及檢討目前期貨商資本風險監理之相關規定，以作為後續內容之討論基礎。
本研究主要結論:
(1) 建議於中長期將ANC比率，最低限單標準向下調整，並應同時考慮於未來將警示及書面報告之最低ANC比率降低。

(2) 我國在實施以ANC比率監管期貨商時，並未將次順位債務納入制度之中。但在各國之制度中，皆將次順位債務計入可使用之財務資源，因此在我國期貨市場中實有需要將其列入淨資本中，做為期貨商靈活運用資金之管道。
(3) 以客戶保證金作為淨資本之覆蓋標的，未能衡量全面之資本風險。但在新巴塞爾資本協定之精神下，必須包括其他風險之類型。
(4) 建議考量風險基礎之資本規範，以便與鄰近國家或世界主要資本市場接軌。
本研究主要建議:
(1)改進我國期貨市場之ANC規範。(2)次順位借款可應用於我國。(3)實施適當之管理規範以利期貨市場之發展。



