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	研究項目
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	報告內容提要

	相較於我國股票市場所面對的跨市場競爭的不明顯，我國期貨市場自創立之前以來一直面對著海外市場之競爭。現今世界各國期貨市場之發展中，降低交易成本，使市場活絡，以達成其經濟功能已是重要的發展趨勢。我國指數期貨市場與股票市場採用相同課稅制度，即皆課徵交易稅，此項制度設計雖有其相關平衡性考量，然而面對外在市場之競爭，適切調整交易稅，在交易成本面取得優勢，應是重要工作。

世界各國期貨市場若有課稅大多以期貨交易所得稅為主，甚少課征期交稅，而有許多國家是不對期貨市場課征任何稅負。交易稅之課征直接干擾到相對價格的變化，增加交易之摩擦性因素，扭曲市場交易資源配置的效率，引起價格機能的失靈。為活絡期貨市場我國已於89年5月起將期交稅調降至千分之0.25。此項稅率顯然仍高於當初市場參與者與期交所公認之合理稅率。本研究分析發現此項稅負革新已見其成效，提昇我國期貨市場之經濟功能，且期交稅收在稅率下降後上升了，顯然創造了市場參與者與財政收入雙贏之局面。期交稅調降使得交易成本下降，可發現其對期貨市場經濟功能之改善多是正面的。制度之擬定應以更前瞻之方式考量，現階段若從商品間稅負公平性角度，目前台指期貨稅率仍然偏高，期貨交易者目前實際負擔之稅率仍遠高於股票及認購權證，且期貨交易之實質稅率約為權證之4至7倍。期貨交易者實際負擔之稅率顯然偏高。

因此，本研究建議，長期而言為提昇國際競爭力，期交稅實應廢除。短期而言，可調降期交稅率為目前之五分之一，使期貨交易與其風險型態較類似之認購權證之實質稅賦較趨一致，或改採課稅基礎保證金課徵交易稅，稅率與權證相同，以符合公平性，此項課稅基礎保證由賦稅署在一定期間(如一年)定期公佈之。而股價指數選擇權之交易稅目前主要針對其權利金課徵，基於稅賦公平性，股價指數選擇權之交易稅若採買賣皆課稅時應以權利金0.05%計算之；或可將其設定與權證相同只於賣出時課徵權利金0.1%之交易稅。


